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AGENDA NORMATIVA INTERNACIONAL

2020 fue un afio retador para el sector financiero, pues la Pandemia de COVID-19 gener6 fuertes impactos en el
sistema de salud, a nivel social y econémico, que se transfirieron a los mercados financieros y de valores. En medio
de esta compleja coyuntura, las autoridades de diversas jurisdicciones implementaron una serie de politicas con el
propdsito de mitigar estos efectos negativos y evitar que se profundice la crisis como, por ejemplo: (i) alivios
financieros a los deudores, entre los que se destacan las prérrogas, los periodos de gracia y la redefinicién de las
condiciones de los créditos; (i) garantias gubernamentales y mayores recursos de redescuento para impulsar el
otorgamiento de crédito; y (iii) disminucidn de las tasas de interés, ampliacion del alcance de las operaciones repo en
plazos y cupos, compra de titulos de deuda publica y privada, subastas de liquidez en moneda extranjera y
reducciones del encaje bancario para fomentar la liquidez en los mercados.

Adicionalmente, se relajaron de forma temporal algunos requisitos reglamentarios de las entidades financieras, con
el fin de ampliar su capacidad de utilizar el capital para continuar con las operaciones de mercado y mantener el flujo
de los créditos. En este sentido, se resalta la desacumulacién de los colchones de capital contraciclicos, el ajuste a
los porcentajes de los Activos Ponderados por Nivel de Riesgos (APNR) para el célculo del requerimiento de capital
adicional y la eliminacién de los limites de los ratios de cobertura de liquidez.

Bajo este panorama desafiante, este 2021 plantea grandes desafios en materia regulatoria pues existe un férreo
compromiso de los Estados de impulsar la recuperacion econdémica, a la vez que se siguen abordando otros aspectos
relevantes en cuanto a la transicion de la digitalizacién, el fraude cibernético y la sostenibilidad ambiental, entre otros.
Con el fin de conocer las prioridades normativas de los sistemas financieros internacionales durante el presente afio,
a continuacion presentamos un breve resumen de los temas que protagonizaran sus agendas regulatorias.

e El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB, por sus siglas en inglés)' plantea un programa de trabajo? enfocado
en los siguientes temas:

(i)

Fortalecer la cooperacién internacional para dar respuesta a la crisis econémica, evaluando las
vulnerabilidades del sistema financiero global, compartiendo informacién sobre respuestas de politica,
analizando su eficacia y el oportuno desmonte de las medidas temporales adoptadas. De esta forma el
FSB evaluaré las lecciones aprendidas durante la crisis generada por el COVID-19 y las reportara al G203.

Ademas, teniendo en cuenta la importancia sistémica de las Camaras de Contrapartida Central para la
recuperaciéon econdémica, el FSB trabajara en una politica sobre el aumento de recursos financieros para
fortalecer aun mas su resiliencia y capacidad resolutiva. En cuanto a los intermediarios financieros no
bancarios, se generaran una serie de propuestas de politicas para garantizar una mayor resiliencia,
centrandose en el fortalecimiento de la estabilidad de los fondos del mercado monetario, los margenes, la
liquidez, la estructura y la resistencia de los mercados de bonos centrales.

En el marco del trabajo que se ha venido realizando para fortalecer la agilidad y transparencia de los pagos
transfronterizos, se destaca un andlisis sobre el alcance y los obstaculos existentes para desarrollar un
Identificador Unico Digital Global, asi como un informe sobre los enfoques regulatorios y de supervisién
con respecto a las monedas estables (StableCoin)*.

! Financial Stability Board. (2021). “FSB Work Programme for 2021”. Recuperado de: https://www.fsb.org

2 Actualmente lo componen 24 paises: Reino Unido, Alemania, Francia, Espafa, Estados Unidos, Canadda, Rusia, México,
Indonesia, ltalia, Japén, Brasil, China, Argentina, Australia, Hong Kong, India, Paises Bajos, Arabia Saudita, Singapur,
Sudéfrica, Corea del Sur, Suiza y Turquia.

3 Actualmente lo componen: Alemania, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Corea del Sur, Estados
Unidos, Francia, India, Indonesia, ltalia, Japén, México, Rusia, Reino Unido, Sudafrica, Turquia y la Unién Europea.

4 StableCoin: es un tipo de criptomonedas que estan asociadas al valor de una divisa (como el délar o el euro), a bienes
materiales, como el oro o los inmuebles, o0 a otra criptomoneda. También hay StableCoins controladas solo mediante



https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P200121.pdf
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(i) EI'FSB continuara apoyando la transicion de la LIBOR a tasas de interés de referencia mas estables en el
mercado financiero internacional, a través del monitoreo y mayor orientacion a los participantes del
mercado.

(iv) Revisiony desarrollo de enfoques regulatorios y de supervision sobre los riesgos climaticos en la industria
financiera, promoviendo estandares de divulgacion auditables, de alta calidad y comparables a nivel
mundial con base en las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras
Relacionadas con el Clima (TCFD, por sus siglas en inglés).

(v) Este organismo realizara un balance de las practicas actuales para la notificacion de incidentes
cibernéticos con fines regulatorios, buscando una mayor convergencia en la materia.

e Europa:

Para el caso de la Unién Europea (UE), durante el 2021 la Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas en
inglés) ® encaminara sus acciones regulatorias hacia el cumplimiento de los siguientes objetivos:

() Garantizar la resiliencia y capacidad resolutiva de los bancos y las empresas de inversion, a través de
normativas que promuevan el aumento de la capacidad de absorcién de perdidas del sistema bancario.

(i) Establecer herramientas que permitan fortalecer la recopilacion, andlisis y difusién de informacion
relacionada con el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo (LA/FT), asi como la supervisién
respectiva.

(iiiy Generar lineamientos sobre politicas para promover una mejor divulgacidén, gobernanza, gestién y
supervisiéon de los riesgos relacionados con factores Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ESG, por
sus siglas en inglés).

(iv) Contribuir al desarrollo de la innovacién vy la resiliencia operativa del sector financiero, a través del andlisis
de RegTech® y SupTech’, y la comprension de la evolucién de los criptoactivos, la inteligencia artificial y
los macrodatos.

(v) Participar en el seguimiento y la mitigacién de los efectos de la crisis generada por el COVID-19,
intensificando la evaluacién de la calidad de los activos, las moras y el uso de garantias publicas para
afianzar la fiabilidad de las métricas de riesgo y que las entidades puedan hacer frente a pérdidas
potencialmente crecientes, ademas de lo relacionado con la reconstruccién de los colchones de capital.

(vi) Analizar, en conjunto con las Autoridades Competentes, la generacion de una nueva metodologia para la
aplicacién de las Pruebas de Estrés para 2023, incluyendo un enfoque de cambio climatico.

algoritmos para mantener un precio estable. El principal objetivo de las StableCoins es resguardar a los inversores de la alta
volatilidad.

5 European Banking Authority. (2021). “EBA Work Programme for 2021”. Recuperado de https://www.eba.europa.eu
8Tecnologia Regulatoria: se trata de servicios dedicados a facilitar y supervisar el cumplimiento de requerimientos regulatorios,
a través de tecnologias como la nube, blockchain o el big data. Estas compafiias ayudan a ahorrar tiempo y esfuerzo a la hora
de dicho cumplimiento; ademas, por lo general, estan disefiadas para adaptarse dinamicamente a nuevos requerimientos o
cambios en los existentes de manera rapida y confiable. Es considerada como una subcategoria de las FintTech.
"Tecnologia de Supervision: se refiere a la aplicacion de tecnologias en los érganos supervisores para agilizar y automatizar
procesos al interior de las instancias reguladoras. Asi esta tecnologia puede, por ejemplo, automatizar reportes, informes u
otros tipos de gestiéon de datos. Ademas, facilitan la vigilancia del mercado y simplifican el monitoreo en tiempo real. Esto
contribuye de a evitar operaciones sospechosas, uso indebido de informacién confidencial, ademas de identificar riesgos en
las instituciones financieras.



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/About%20Us/Work%20Programme/2021/932669/EBA%202021%20Annual%20Work%20Programme.pdf
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En Reino Unido, el Banco de Inglaterra (BoE, por sus siglas en inglés)® defini6 como sus prioridades:

(i)

(i

(i)

(vi)

Fortalecer la regulacioén y supervision prudencial para evaluar la capacidad de resolucién de las entidades
crediticias consideradas grandes, estableciendo un reporte de informacién intensificado.

En el marco de un andlisis de resiliencia en materia de liquidez y capital para el sistema bancario, el BoE
ampliara el monitoreo de los riesgos crediticios, la calidad de los activos, la gestidn de los riesgos de
inversién y de los APNR.

En conjunto con organismos multilaterales se realizara un estudio sobre los riesgos cibernéticos asociados
a la resiliencia operativa, con el fin de garantizar el funcionamiento del sistema ante una repentina
interrupcién de sus operaciones.

Reducir al minimo el nimero de contratos realizados con LIBOR antes de que finalice el afio y mantener
una supervisién constante al proceso de transicién a otras tasas libres de riesgo.

Trabajar de la mano con las entidades bancarias para mejorar la supervision de los riesgos provenientes
de las nuevas tecnologias utilizadas en los servicios financieros, apoyandose tanto en los datos que las
entidades logren suministrar como en la regulacion que se pueda emitir para su gestién.

En ambito del Brexit, se trabajara coordinadamente con las Autoridades Competentes de la UE para lograr
una equivalencia en cuanto a reportes de informacién de las entidades financieras, con el fin de suavizar
la transicion en términos de resiliencia y estabilidad.

e Estados Unidos (EE.UU.):

Al analizar las perspectivas® regulatorias de EE.UU. para 2021, se resaltan los siguientes temas:

(i)

(i

(i)

(vi)

De conformidad con las dinamicas que se vienen imponiendo en los mercados financieros con relacién a
las nuevas tecnologias, se espera un aumento en la normativa sobre resiliencia operacional, dado un nuevo
entorno cibernético mas peligroso como el evidenciado durante 2020.

Debido a las restricciones de movilidad presentadas durante 2020, se evidenciaron nuevos problemas en
términos de gobernanza y gestidn de riesgos sociales, por lo que se espera que los reguladores fortalezcan
la supervision de la gestion de estos riesgos al interior de las entidades.

En el funcién del fortalecimiento de la supervision del riesgo de liquidez, se realizaran evaluaciones de la
gestién y gobernanza de datos, asi como el proceso de realizacién de informes. Ademas, se continuara la
revision y evaluacion de los impactos que la pandemia de COVID-19 gener6 sobre la gestion de la liquidez
bancaria, donde se incluye la realizacion de pruebas de estrés.

En cuanto a la transicion de la tasa LIBOR a otras tasas, se espera que el regulador aumente los controles
y supervision sobre el disefio de productos financieros.

Se fortalecera la regulaciéon sobre la gestion de los riesgos de LA/FT, brindando una mayor claridad sobre
los procesos, métricas vy tipologias.

Los reguladores han flexibilizado su posicidn frente a la implementacion de tecnologias disruptivas,
realizando pilotos de RegTech y SupTech, por lo que hay grandes expectativas en cuanto a la

8 Bank of England. (2020). “PRA Business Plan 2020/2021”. Recuperado de https://www.bankofengland.co.uk
9 Deloitte — Center for Regulatory Strategies. (2021). “2021 banking regulatory outlook”. Recuperado de https://deloitte.com



https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/publication/2020/pra-business-plan-2020-21.pdf?la=en&hash=E23F1E913C33C7DD506D7CEB3A29A3101F07E315
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/us/Documents/regulatory/us-2021-Regulatory_Outlook_Banking_FINAL.pdf
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implementacion de normativa que permita usar los datos de manera abierta para involucrarlos al
funcionamiento de la industria, lo cual significaria incrementos en la eficiencia operativa de las entidades
bancarias.

e Latinoamérica:

En México las prioridades en materia regulatoria de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)'™ son:

(i)

(i)

Con el propésito de apoyar a la banca en su labor de reactivar el crédito, se hara permanente la reduccion
de los ponderadores de riesgo de crédito anunciados durante el afio pasado para los bancos que emplean
el método estandar de capitalizacion por riesgo de crédito, con el fin de reducir los costos de
financiamiento de créditos de consumo, hipotecarios, microcréditos y los dirigidos a las PyMES.

En lo referente a la estabilidad financiera, se extendera el periodo para el uso de los colchones de capital
y liquidez hasta finales de 2021. Adicionalmente, se avanzara en la normativa relacionada con el reporte
del Coeficiente de Financiacion Estable Neto (NFRS, por sus siglas en inglés), el requerimiento de
Capacidad Total de Absorcion de Pérdidas, los limites para grandes exposiciones y los requerimientos de
capital por riesgo de mercado.

Se implementaran flexibilizaciones a la norma permitiendo calcular el riesgo operacional a través del
método de indicador por negocio, medida mas sensible al riesgo de crédito que se adapta a las
particularidades de las entidades financieras.

Con el objetivo de seguir promoviendo criterios de proporcionalidad en el sistema financiero, se seguira
avanzando en el reconocimiento del perfil de riesgo de los bancos, analizando aspectos como el tamafio,
la actividad internacional, complejidad e importancia sistémica.

Se promovera la inclusién financiera por medio de la simplificacion de procesos de autorizacion a
corresponsales bancarios y la posibilidad de ofrecer créditos a poblaciéon migrante con mayor facilidad.

En el caso de Chile, la agenda regulatoria de la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)!" estara enmarcada
en cuatro enfoques principales:

(i)

(i)
(i)

Regulacion: Elaboracion de una propuesta de Ley de Conglomerados; aspectos relacionados con el
cambio climatico; ejecucién de un plan de acciéon para cerrar brechas en el ambito de riesgos
operacionales y ciberseguridad, asi como la implementacion de un sistema de gobernanza de datos; y el
desarrollo e instauracion de un proceso regulatorio integrado.

Supervision prudencial: Instaurar la supervisién de modelos internos.
Supervision de la conducta del mercado: Fortalecer las herramientas de monitoreo de abusos de mercado
y el disefio e implementacion de una Politica de Supervisidon de Conducta de Mercado en el ambito de

proteccién al cliente financiero.

Sancionatorio: Disefio de una politica sancionatoria para infracciones de mayor gravedad y el
fortalecimiento de las capacidades de investigacion.

10 Comisién Nacional Bancaria y de Valores. (2021). “Intervencion del presidente de la CNBV, Juan Pablo Graf Noriega, en la
84° Convencién Bancaria”. Recuperado de https://www.gob.mx

" Comisién para el Mercado Financiero. (2020). “Comision para el Mercado Financiero presenta su Plan Estratégico 2022”.
Recuperado de https://www.cmfchile.cl - https://www.cmfchile.cl



https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/621517/Mensaje_del_presidente_de_la_CNBV_en_la_84_Convenci_n_Bancaria.pdf
https://www.cmfchile.cl/portal/prensa/615/articles-29772_recurso_1.pdf
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En Brasil las principales iniciativas regulatorias del Banco Central de Brasil (BCB)' para 2021 se centran en los
siguientes temas:

(i) Con el propésito de aumentar la eficiencia del mercado monetario se implementara la nueva linea de
liquidez inmediata que permitird a las instituciones financieras obtener préstamos sin que sus operaciones
tengan que pasar por el proceso de ventanilla. Esto sera posible gracias al desarrollo de la infraestructura
tecnologica y a la evaluacion previa de las garantias en contraparte.

(i)  Aumentar la competitividad de la industria con la implementacion de innovaciones financieras, como el
Openbanking y la portabilidad bancaria; ademas, promover el uso de la moneda digital Pix'® que es el
sistema de pagos instantaneo lanzado por el BCB.

(i) Avanzar en el enfoque normativo para el fomento de la sostenibilidad socioambiental en términos de
supervision, regulacién, fortalecimiento de la colaboracion con otros organismos y mejores politicas de
gobernanza al interior de las entidades.

Por otra parte, la Comisién de Valores Mobiliarios (CVM)'* tiene en su agenda para 2021 la mejora de la
normatividad del Crowdfunding.

Por dltimo, en el caso de Colombia, las prioridades normativas para el 2021 de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC)'® son:

(i)  Avanzar en laregulacion del Sistema Integral de Riesgos e implementar un régimen de autorizacion general
e individual para las inversiones de capital que realicen los Conglomerados Financieros.

(i)  Aumentar la inclusion financiera a través de la flexibilizacién en la operacion de corresponsales bancarios
e impartir instrucciones sobre la emisioén de titulos por parte de fondos de inversion colectiva.

(iiiy Impartir instrucciones relacionadas con los sistemas de gestién de riesgos, reporte de informacién
financiera, proteccion al consumidor y control interno en actividades de financiacion colaborativa
(Crowdfunding). Asi mismo, generar disposiciones sobre el espacio controlado de prueba para actividades
de innovacion financiera (Sandbox).

Por su parte, la Unidad de Proyeccion Normativa y Estudios de Regulacién Financiera (URF)' fij6 como objetivo
para el presente afio la consolidacion de la estabilidad financiera, por medio de:

(i) Adecuado trato de las grandes exposiciones, a través de modificaciones al marco normativo existente.

(i) Respecto a la inclusién financiera, se estudiara la posibilidad de expedir un decreto que promueva la
implementacién de un esquema de apertura financiera (Openbanking y portabilidad bancaria) de manera
voluntaria.

2 Banco Central de Brasil. (2020) “Presentacion Agenda BC# - Una pauta para el sistema financiero del futuro”. Recuperado
de https://www.bcb.gov.br

3 Pix: es el medio de pago instantaneo brasilefio, en el que las transferencias monetarias entre cuentas ocurren en pocos
segundos, a cualquier hora o dia; ademas, se puede realizar desde una cuenta corriente, cuenta de ahorros o cuenta de pago
prepago.

4 Comisién de Valores Mobiliarios (2020) “Comunicado - Las mejoras en los estandares de fondos, empresas y ofertas son los
aspectos mas destacados de la Agenda Regulatoria 2021 de CVM”. Recuperado de https://www.gov.br

5 Superintendencia Financiera de Colombia. (2021). “Agenda Normativa 2021”. Recuperado
de https://www.superfinanciera.gov.co

6 Unidad de Proyeccién Normativa y Estudios de Regulacion Financiera. (2020). “Agenda Normativa 2021”. Recuperado de
http://www.urf.gov.co



https://www.bcb.gov.br/conteudo/home-ptbr/TextosApresentacoes/ppt_balanco_agenda_bc_2019.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/aperfeicoamentos-em-normas-de-fundos-companhias-e-ofertas-sao-os-destaques-da-agenda-regulatoria-2021-da-cvm-32a9c9ec25c74cbf8b40255964fa057d
https://www.superfinanciera.gov.co/descargas/institucional/pubFile1050716/agendanormativa2021.xlsx
http://www.urf.gov.co/webcenter/ShowProperty?nodeId=%2FConexionContent%2FWCC_CLUSTER-149941%2F%2FidcPrimaryFile&revision=latestreleased
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(iiiy Trabajar en la implementacion de estandares de gobierno corporativo que deben atender las entidades
vigiladas por la SFC, especialmente los intermediarios del mercado de valores; asi como potenciar el
desarrollo de practicas de administracién de recursos bajo criterios ESG.

(iv) Propender por el mayor acceso y eficiencias al mercado de capitales a través de la fijacion de capitales
minimos, la aplicacion del licenciamiento modular y el establecimiento de criterios para la delegacion de
funciones en otras entidades vigiladas, también se buscara ajustar el marco regulatorio para facilitar
mecanismos de negociacion, compensacion y liquidacién de valores provenientes del extranjero.

En conclusion, se puede evidenciar que a nivel internacional las distintas autoridades competentes estan enfocadas
en mitigar los impactos generados por la pandemia de COVID-19 en relacidén con la estabilidad financiera. En este
sentido, se priorizan temas como el oportuno desmonte de las medidas temporales implementadas; el uso y
reconstruccion de los colchones de capital; el fortalecimiento de la capacidad de absorcion de pérdidas; el monitoreo
del riesgo de crédito y la calidad de los activos; la realizacién de pruebas de estrés; la capacidad de resolucion de
las entidades; los ajustes a la regulacién de Conglomerados Financieros y grandes exposiciones; la resiliencia
operacional y ciberseguridad; asi como la gestién de factores ESG.

Adicionalmente, dentro de las prioridades regulatorias de las diferentes jurisdicciones se resaltan temas comunes
como la transicién de la LIBOR a otras tasas de referencia; el Crowdfunding; el Openbanking y la portabilidad
bancaria; RegTech y SupTech; ademas de la gestion de los riesgos climaticos y de LA/FT.

De esta forma, se observa que a nivel general la agenda regulatoria responde a un entorno de incertidumbre
relacionado con los efectos de la pandemia, al mismo tiempo que reconoce la importancia de seguir avanzando en
materia de innovacion tecnolégica en el sistema financiero, identificando y gestionando los riesgos que esta implica.
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En esta edicién encontrara la resefia de las hormas publicadas por organismos internacionales durante el primer
trimestre de 2021:

ORGANISMO ‘ NORMA Pag.
Escenarios para las Pruebas de Estrés del sector 9
bancario de la UE para 2021.
Directrices finales sobre la prevencién de riesgos 9
relacionados con LA/FT.

EBA . — - —
Aclaraciones adicionales sobre la implementacion de 10
politicas frente al COVID-19.

Panel de Riesgos trimestral y resultados del 10
Cuestionario de Evaluacion de Riesgos.

Banco de Pagos Internacionales Regulacion de las FinTech: como lograr una
. L 11
(BIS) igualdad de condiciones.

Orientacion supervisora sobre la eficacia del 11
Consejo de Administracion.

Actualizacion de secciones de la Ley de Secreto 19

Sistema de la Reserva Federal (FED) | Bancario/Anti-Lavado de Dinero.
Instrucciones de evaluacién de los planes de las
instituciones supervisadas para la migracién del uso de 12

la LIBOR.
Organizacioén Internacional de Impacto de las medidas de apoyo del gobierno frente 13
Comisiones de Valores (I0SCO) al COVID-19 sobre las calificaciones crediticias.
Marcos de gestion de riesgos COVID-19 y de 13
contraparte central (CCP).
Asociacion Internacional de Swaps y | Principios para la transicion de EE. UU. a una economia 14
Derivados (ISDA) sostenible baja en carbono.
Visidbn general de productos y transacciones de 14
derivados relacionados con ESG.
Senado de Brasil Autonomia del Banco Central de Brasil. 15
BCB Comité de Gestibn de Sandbox Regulatorio y su 15
reglamento.
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La EBA publicé los escenarios macrofinancieros para
las Pruebas de Estrés de 2021 para una muestra de 50
bancos que cubre aproximadamente el 70% de los
activos totales consolidados del sector bancario de la
UE y Noruega. El escenario base se fundamenta en las
proyecciones de los bancos centrales nacionales de
diciembre de 2020, donde la desaceleracion
econdmica condujo a una disminucion proyectada en
el PIB real del 6,9% en la UE (excluido el Reino Unido),
asi como a un incremento de 0,7 puntos porcentuales
en la tasa de desempleo en 2020 con respecto al afio
anterior.

Por otra parte, el escenario adverso esta disefiado
para garantizar un nivel admisible de tensién en todos
los paises de la UE, asumiendo la materializacién de
las preocupaciones sobre la evolucion de la Pandemia
COVID-19. Con respecto a los supuestos de este

La EBA publicé directrices finales que dan claridad
sobre los requisitos de supervision de riesgos
individuales a personas y empresas, y lo relacionado
con la debida diligencia del cliente. Ademas, impartié
nuevas instrucciones sectoriales sobre plataformas de
Crowdfunding, proveedores de servicios de cambio
de divisas, finanzas corporativas, y proveedores de
servicios de iniciacién de pagos y de informacién de
cuentas, relacionadas con los riesgos emergentes de
LA/FT identificados para cada uno de estos sectores.

Se destacé que las entidades deben usar un enfoque
basado en riesgo al evaluar su exposicién al riesgo de
LA/FT cuando celebren contratos con empresas, a
través de la identificacion de los riesgos por producto
que ofrecen, las jurisdicciones donde operan, los
clientes que manejan y los canales de transaccién que
las empresas usan con sus clientes.

EBA

escenario, la EBA proyecta para 2021 que el deterioro
de las perspectivas econdmicas se reflejara en una
disminucién global de las tasas libres de riesgo a largo
plazo desde un nivel que ya era histéricamente bajo,
lo que derivara en una caida del PIB en 1,5% y el
incremento del desempleo al 10%. La desaceleracion
del impulso del crecimiento provocaria una caida en
los beneficios corporativos, lo cual llevaria junto con
una reevaluacién de las expectativas de los
participantes del mercado, a un ajuste abrupto de los
precios de los activos financieros en paises
avanzados, los cuales disminuirian en un 50%, y de
los inmuebles residenciales y comerciales, que caerian
en 17.4%. Los resultados seran publicados antes del
31 de julio de 2021.

Fecha de publicacion: 29 de enero de 2021
Documento 1: https://www.eba.europa.eu

Adicionalmente, se afiadieron nuevas directrices sobre
la identificacién de los consumidores, el uso de
soluciones innovadoras para identificar y verificar la
identidad de los clientes, y sobre cémo las
instituciones financieras deben cumplir con las
disposiciones legales respecto a debida diligencia de
los clientes relacionados con paises de alto riesgo.

En materia de inclusion financiera, la EBA aclard que
no hay ningun requerimiento por el que una entidad se
rehUse a prestar sus servicios a categorias enteras de
clientes, en su lugar, las entidades deben balancear su
exposicién al riesgo por factores de LA/FT y las
necesidades de inclusién financiera, con el fin de
mitigar dichos riesgos.

Fecha de publicacién: 1 de marzo de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/EU-wide%20Stress%20Testing/2021/Launch%20of%20the%20ST/962564/2021%20EU-wide%20stress%20test%20-%20Macroeconomic%20scenario.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/963637/Final%20Report%20on%20Guidelines%20on%20revised%20ML%20TF%20Risk%20Factors.pdf

La EBA publicé aclaraciones adicionales sobre la
aplicacién del marco prudencial promulgado el 2 de
abril de 2020 de cara a la Pandemia de COVID-19, en
relacién con la implementacién de las directrices
sobre: (i) las moratorias; y (i) la presentacion de
informes y divulgacién de medidas tomadas en el
marco de la Pandemia.

Frente a la reciente reactivacién de las directrices
sobre moratorias de pago debido el segundo rebrote
de la Pandemia y su consecuente endurecimiento de
las restricciones a la movilidad, se informé que
maximo durante nueve meses los pagos de un
determinado  préstamo  pueden  suspenderse,
posponerse o reducirse como resultado de la
aplicacién (y re-aplicacién) de la politica de moratorias
generales de pago.

En su mas reciente Panel de Riesgos trimestral, que
comprende los resultados del tercer trimestre (Q3)
versus los resultados del segundo trimestre (Q2) de
2020, la EBA analiz6 la situacién de riesgo de una
muestra de 147 bancos, los cuales cubren mas del
80% del sector bancario de la UE por activos totales.

Se evidencié una mejoria del 0,4% en el indice de
Capital Ordinario de Nivel 1 (CET1, por sus siglas en
inglés) alcanzando 15,1% en Q3, esto se debe al
mayor incremento en el capital y a la contraccion de
los APNR.

Sobre la liquidez, se observé un fuerte aumento de los
depdsitos de los clientes, por lo que el Indicador de
Cobertura de Liquidez (LCR, por sus siglas en inglés)
crecié hasta 171,3%, con respecto al 166% del Q2.

Frente a la rentabilidad, el rendimiento del capital
(RoE, por sus siglas en inglés) pasé de 0,5% a 2,5%
en Q8, impulsado por la reduccién del costo del
riesgo. Asi mismo, la proporcion de ingresos netos por
intereses en relacion al ingreso operacional neto
decrecié de 60,3% a 59,8%, y los ingresos netos por
comisiones cayeron 0,2% en Q3, ubicandose en
30,2%.

[ INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

En cuanto a la presentacion de informes y divulgacioén,
se aclardé que cuando expira una moratoria, se deben
informar los préstamos y anticipos sujetos a esta
medida, independientemente de si estan sujetos a otra
medida.

Adicionalmente, con respecto a los criterios de
aplicacién para dichas moratorias se aclaré que, si
bien las pautas no deben basarse en la capacidad
crediticia del deudor, cada entidad debe evaluar la
probabilidad de impago asociada a dichos activos. La
fecha limite para la aplicacion de la moratoria es el 31
de marzo de 2021.

Fecha de publicacion: 29 de enero de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu

Al mismo tiempo, la EBA present6 los resultados de
los Cuestionarios de Evaluacién de Riesgos (RAQ)
semestrales realizados a 60 bancos y 15 analistas de
mercado sobre sus analisis, identificacion y gestion de
riesgos, las respuestas fueron remitidas en septiembre
de 2020.

Solo el 12% de las entidades encuestadas esperan
que su rentabilidad se incremente en los préximos 6 a
12 meses. En este sentido, cerca de la mitad de los
bancos planean disminuir sus gastos operativos para
elevar su rentabilidad.

Mas del 75% de los bancos esperan un
empeoramiento de la calidad de los activos para las
carteras y del crédito al consumo durante los préximos
12 meses.

Por ultimo, se destacaron los principales desafios para
los encuestados: (i) los mayores riesgos y costos
provocados por la Pandemia de COVID-19; (i) la
incertidumbre y la posible desaceleracion econdmica;
(iii) el entorno de tasas de interés bajas; (iv) el deterioro
de la calidad de la cartera; (v) el Brexit; y (vi) el aumento
de deuda soberana.

Fecha de publicacién: 13 de enero de 2021
Documento 1: https://www.eba.europa.eu
Documento 2: https://www.eba.europa.eu
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/962557/Report%20on%20the%20implementation%20of%20selected%20COVID-19%20policies.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q3%202020/961888/EBA%20Dashboard%20-%20Q3%202020.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q3%202020/961892/RAQ%20Booklet%20Autumn%202020_final.pdf
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BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

El BIS publicé un informe donde analiza cémo debe
evolucionar la regulacibn para fomentar Ila
competencia entre los bancos tradicionales y los
nuevos actores como las FinTech y los gigantes
tecnolégicos.

La politica de regulacién se puede clasificar en: (i)
basada en las entidades, la cual parte de las
particularidades de cada una; y (i) basada en las
actividades, que parte de las condiciones que deben
cumplir las entidades para participar en el mercado.
Esto es util para establecer un orden de preferencias
en el que los tipos de regulacién pueden favorecer a
los objetivos de estabilidad o de competitividad.

En este sentido, se argumenta que para las politicas
de proteccién del consumidor o LA/FT puede ser
adecuado un enfoque basado en actividades porque
estas deben cumplir con requerimientos homogéneos
para su objetivo, y ni la integridad del mercado ni la
competencia se ven afectadas en mayor medida. Por
otra parte, en las politicas de estabilidad financiera es
indispensable un enfoque de politicas basadas en

entidades, debido a que las vulnerabilidades son
identificadas con respecto a las caracteristicas de los
bancos. En cuanto a politicas de resiliencia operativa
y competencia, las regulaciones requieren de una
combinacién de los dos enfoques, que aborden los
riesgos especificos de los diferentes tipos de actores
y cumplan requisitos generales, como los
relacionados con ciberseguridad.

En este ultimo grupo de politicas, se identificd que la
regulacién para las FinTech existente en el mundo
puede crear distorsiones a la competitividad, ya que
se ha encontrado que existen condiciones para la
proliferacion de monopolios en la industria de los
datos. Por lo tanto, se concluyé que el marco
regulatorio debe incorporar requisitos basados en
entidades para las FinTech y gigantes tecnolégicos en
areas como la competencia y la resiliencia operativa,
con el fin de garantizar estabilidad financiera y mitigar
las distorsiones a la competencia.

Fecha de publicacién: 02 de febrero de 2021
Documento: https://www.bis.org

SISTEMA DE LA RESERVA FEDERAL (FED)

Con el fin de propender por una mayor eficacia en la
supervisiéon de las grandes instituciones financieras, la
FED publicé una guia fundamental para el
mantenimiento de la seguridad, la solidez y la
resiliencia financiera y operativa de sus operaciones
consolidadas.

La guia describe los atributos clave que los consejos
de administracion eficaces en las grandes entidades
nacionales deberian tener, basados en los siguientes
principios: (i) establecer una direccién clara, alineada
y coherente con respecto a la estrategia y apetito de
riesgo de la entidad; (i) dirigir la alta direccidn teniendo
en cuenta las necesidades de informacion de la
Autoridad; (iii) supervisar y responsabilizar a la alta
direccion; (iv) apoyar la independencia entre la gestion

de riesgos y la auditoria interna; y (v) mantener una
composicién de la junta y una estructura de
gobernanza competentes. Dicha guia también incluye
ejemplos de practicas eficaces de la junta directiva
basadas en dichos principios.

Dentro del Sistema de Evaluacién que realiza la FED,
la evaluacion supervisora de la eficacia del consejo
directivo es uno de los elementos dentro de la
calificacién del componente de Gobernanza vy
Controles, por lo que este componente sera un
requisito a evaluar en la gestion de todas las entidades
sujetas al sistema de calificacion de las grandes
instituciones financieras por parte de la Autoridad.

Fecha de publicacién: 26 de febrero de 2021
Documento: https://www.federalreserve.gov
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https://www.bis.org/fsi/fsipapers17.pdf
https://www.federalreserve.gov/

La FED public6 varias secciones actualizadas y
procedimientos relacionados con el Manual de
Examen de la Ley de Secreto Bancario/Anti-Lavado de
Dinero (BSA/AML, pos sus siglas en inglés).

El  Manual proporciona instrucciones a los
supervisores para evaluar la idoneidad del programa
de cumplimiento de la BSA/AML de un banco, en
relacién con su perfil de riesgo y de los requisitos
reglamentarios exigidos por dicha Ley.

Las secciones nuevas y revisadas son: (i) evaluacién
del cumplimiento de los requisitos reglamentarios de
la Ley de Secreto Bancario, (i) programa de
identificacion del cliente, (i) informes de
transacciones monetarias, y (iv) transacciones de
personas exentas. Concretamente, se agregdé una
introduccién donde se destacé que el alcance de un
examen del cumplimiento de los requisitos
reglamentarios de la BSA/AML variara segun el perfil
de riesgo de cada banco.

En el marco de la Declaracion Interinstitucional del 30
de noviembre de 2020 sobre la migracion de la tasa de
referencia LIBOR, la FED publicé instrucciones para
guiar a los supervisores a evaluar el progreso de las
firmas vigiladas en la preparacién para la transicion.

Dicha Declaracion Interinstitucional sefald que la
celebracién de nuevos contratos que tengan como
referencia a la LIBOR después del 31 de diciembre de
2021 crearia riesgos de seguridad y solidez, razén por
la que las entidades supervisadas deben demostrar
avances en el retiro de la indexacién a esta tasa en sus
nuevos productos.

En este sentido los supervisores de cada banco de la
reserva federal deben revisar la planificacion y el

! INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

Ademaés, se incluyé dicho enfoque basado en riesgo
en el Programa de ldentificacion de Consumidores, en
el que se enuncia que un banco debe llevar procesos
de verificacién de identidades de acuerdo con la
proporcion de los riesgos particulares, lo que implica
en algunos casos mantener copias de los documentos
de identificacion cuando sea requerido.

Estas actualizaciones no estan disenadas para ser
interpretadas como nuevas instrucciones o enfoques;
mas bien, su objetivo es ofrecer una mayor
transparencia en el proceso de examen del
cumplimiento de la BSA/AML, fundamentado en el
enfoque basado en riesgos.

Fecha de publicacién: 26 de febrero de 2021

Documento 1: https://www.federalreserve.gov
Documento 2: https://www.federalreserve.gov
Documento 3: https://www.federalreserve.gov
Documento 4: https://www.federalreserve.gov

progreso de las entidades para reemplazar la LIBOR
durante las actividades de supervisién en 2021. Al
respecto, los supervisores deben considerar lo
siguiente: (i) planificacion de la transicion; (i) medicién
de la exposicion financiera y evaluacion de riesgos; (iii)
preparacion y controles operativos; (iv) preparacion de
contratos legales; (v) comunicacion; y (vi) supervision.

Se sefialé que los supervisores deben considerar
emitir reportes y otras acciones de supervision si una
empresa no esta lista para dejar de emitir contratos
basados en LIBOR antes del 31 de diciembre de 2021.

Fecha de publicacién: 9 de marzo de 2021
Documento 1: https://www.federalreserve.gov
Documento 2: https://www.federalreserve.gov
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https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2105a1.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2105a2.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2105a3.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2105a4.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2107a1.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2107a2.pdf
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ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES (I0OSCO)

IOSCO ha llevado a cabo una revision de las Medidas
de Apoyo de los Gobiernos (GSM, por sus siglas en
inglés) frente al choque econdémico generado por la
Pandemia de COVID-19 y su impacto en las
calificaciones crediticias y las metodologias de las tres
agencias de calificacién (CRA) mas grandes. Las GSM
se implementaron globalmente en los canales fiscales,
monetarios y financieros; su impacto varid6 en
economias avanzadas y economias de mercados
emergentes (EME). Lo anterior generd que, desde
marzo de 2020, Fitch, Moody's y Standard & Poor's
(S&P) emitieran mas de 20.000 rebajas de calificacion
crediticia.

A nivel general, la revision muestra que las CRA
consideraron en sus analisis el choque econémico, las
consecuencias crediticias resultantes y las GSM
durante la Pandemia. No se observé cambios
materiales en las metodologias de las CRA, pero se

incorpord el impacto de las GSM en las previsiones y
proyecciones financieras. Sin embargo, se evidencid
que las GSM desempenaron un papel importante a la
hora de moderar la caida de las calificaciones
crediticias, debido a que estas medidas no solo
aliviaron las necesidades de liquidez de los bancos,
sino también impulsaron el crecimiento econdémico a
través de alivios fiscales y subsidios.

Por ultimo, las CRA advirtieron que la posible retirada
prematura de las GSM es uno de los principales
riesgos para la recuperacion econdmica mundial
después de la Pandemia, especialmente en las EME,
lo que se refleja en las perspectivas negativas de sus
calificaciones.

Fecha de publicacién: 2 de febrero de 2021
Documento: https://www.iosco.org

ASOCIACION INTERNACIONAL DE SWAPS Y
DERIVADOS (ISDA)

El Comité Miembro de Compensacién de ISDA analizé
la reaccién de los marcos de gestion de riesgos de
CCP’s de todo el mundo frente a la crisis econémica
causada por la Pandemia de COVID-19, basandose en
la retroalimentacién de estas entidades luego de la
conmocién en los mercados durante marzo y abril de
2020.

Los resultados muestran que las CCP lidiaron de
manera efectiva con la crisis, gestionando volumenes
récord mientras la mayoria de su personal trabajaba
desde casa. Esto refleja un sistema financiero mas
estable, donde los miembros compensadores estan
mucho mejor capitalizados y tienen mayor liquidez en
comparacioéon con la ultima crisis en 2008. No obstante,
surgieron algunos inconvenientes en el sistema
financiero, entre los que se destacaron: (i) los
requisitos prociclicos de margen inicial exacerbaron la

tension del mercado en ciertos puntos; y (i) los
miembros compensadores carecian de informacion
oportuna sobre las infracciones en las pruebas
retrospectivas, debido al extenso plazo para la
revelacién de reportes de infracciones, ya que el
correspondiente a marzo estuvo disponible hasta
finales de junio, y el de abril solo se revel6 a finales de
septiembre.

Al respecto, para el primer inconveniente se
recomendo la revision de los modelos de margenes de
las CCP, la re-calibracién de las herramientas anti-
prociclicas y una mayor transparencia. Con respecto
al segundo, se aconsejo realizar la revelacién de datos
mas frecuentemente, y la estandarizacién de la
revelacién de las pruebas retrospectivas de las CCP’s.

Fecha de publicacién: 6 de enero de 2021
Documento: http://assets.isda.org
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https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD671.pdf
https://www.isda.org/a/3jjTE/COVID-19-and-CCP-Risk-Managament-Frameworks-January-2021.pdf

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

El Grupo de Trabajo por la Financiacion del Clima de
EE. UU., que incluye a ISDA, la Asociacion Americana
de Banqueros y otras 10 asociaciones de entidades
financieras comerciales, publicé unos principios para
la transiciéon de EE. UU. a una economia sostenible
baja en carbono.

Estos principios estan destinados a servir como un
marco Util para establecer una aproximacién
pragmatica con respecto a la financiacién de la
creacion y despliegue de soluciones que mitiguen las
emisiones de gases de efecto invernadero vy
promuevan la generacién de energia verde.

Los principios son: (i) establecer objetivos de politica
climatica basados en la ciencia y alineados con el
Acuerdo de Paris; (i) aumentar y fortalecer el
compromiso internacional de EE. UU.; (iii)

ISDA publicé un documento dirigido a los
participantes del mercado accionario, con el objetivo
de comprender mejor el papel potencial de los
derivados en la financiacion sostenible.

En dicho documento se describi6 la gama de
estructuras de productos y tipos de transacciones que
componen el universo de derivados relacionados con
los factores ESG, incluidos: (i) los derivados
vinculados a la sostenibilidad; (i) los indices de
permutas de cobertura por impago relacionados con
los ESG; (i) los derivados cotizados en bolsa en los
indices de acciones relacionados con los ESG que
cotizan en bolsa; (iv) los derivados de comercio de
derechos de emisién; (v) los derivados de energia
renovable y combustibles renovables; y (vi) los
derivados de catastrofes y meteorolégicos. Se
reconocié que la transicién a una economia sostenible

proporcionar senales politicas claras a largo plazo que
fomenten la innovacién en los servicios financieros; (iv)
financiar soluciones de menor emisién de carbén a
través del poder de los mercados; (v) minimizar los
costos y apoyar los puestos de trabajo en la transicion,
(vii fomentar la armonizacién internacional de
taxonomias, estandares de datos y métricas; (vii)
promover una divulgaciéon climatica y normas
internacionales mas sélidas; (viii) garantizar que la
regulacién financiera relacionada con el clima esté
basada en el riesgo; (ix) generar competencias sobre
la modelizacién del riesgo climatico y el analisis de
escenarios; y (x) fortalecer la recuperacién posterior al
desastre, la mitigacion del riesgo y la adaptacion.

Fecha de publicacién: 18 de febrero de 2021
Documento: http://assets.isda.org

requerira una cantidad masiva de fondos a largo plazo,
razén por la cual el sector de servicios financieros sera
un socio esencial en la provision de esta financiaciéon
y la gestion de los riesgos asociados con las
inversiones sostenibles, incluidos el riesgo del
proyecto, asi como los riesgos de tasa de interés y tipo
de cambio.

Se concluyd que los derivados: permiten canalizar
mas capital hacia inversiones sostenibles; ayudan a
los participantes del mercado a cubrir el riesgo
relacionado con ESG; facilitan la transparencia, el
descubrimiento de precios y la eficiencia del mercado;
y contribuyen al desarrollo sostenible a largo plazo.

Fecha de publicacién: 11 de enero de 2021
Documento: http://assets.isda.org
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https://www.isda.org/a/qXITE/Financing-a-US-Transition-to-a-Sustainable-Low-carbon-Economy.pdf
https://www.isda.org/a/qRpTE/Overview-of-ESG-related-Derivatives-Products-and-Transactions.pdf
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SENADO DE BRASIL

El Senado de Brasil aprobé el Proyecto de Ley
Complementario 179/19 que otorga mayor autonomia
al BCB, ademas reafirma sus objetivos fundamentales,
estableciendo que la Autoridad Monetaria: contara
con un mandato anti-inflacionario; (i) tendrad que
disminuir las fluctuaciones en el nivel de actividad
econdmica y garantizar la solidez y eficiencia del
Sistema Financiero Nacional; vy (iii) trabajara por la
promocién del pleno empleo.

En la Ley se establece que el BCB contara con total
autonomia técnica y operativa sobre la politica
monetaria, |0 que garantizara el blindaje de la
economia ante perturbaciones politicas; desde ahora
el periodo de direccion del BCB se extendera durante
cuatro anos, los cuales se cumpliran transcurridos dos
del mandato del Presidente en turno. Esto contrasta

con la situacién anterior, donde a pesar de tener
autonomia de facto para la ejecucion de politicas, la
junta directiva era renovada por cada gobierno
entrante.

Es de resaltar que la meta de inflacibn sera
determinada por el Consejo Monetario, que incluye al
presidente del BCB, al Ministro de Economia y al
Secretario Especial de Hacienda.

Sin embargo, si bien se gané en autonomia, el BCB
aun no es independiente, ya que persiste el sistema de
postulacion de la mesa directiva realizado por el
Presidente de Brasil y aprobado por el Senado.

Fecha de publicacién: 24 de febrero de 2021
Documento: http://legis.senado.leg.br

BCB

El consejo de administracion del BCB aprobd el
establecimiento del Comité de Gestién Estratégica
del Sandbox Regulatorio (CESB), cuyo objetivo es
acelerar las decisiones relativas a los proyectos
presentados al Regulatory Sandbox de
criptomonedas, el cual es un campo de pruebas
supervisado por las instituciones regulatorias, para
nuevos modelos de negocio que aun no estan
protegidos por una regulacion vigente.

El CESB esta compuesto por miembros del BCB y sus
principales competencias son: (i) seleccionar vy
clasificar proyectos que sean candidatos a participar
en el Sandbox Regulatorio, asi como autorizar su
participacién; (i) solicitar y recibir informacién
adicional de proyectos que suscriban el Regulatory
Sandbox; (i) decidir sobre la invitacibn a
representantes de otros organismos y entidades

publicas y especialistas fuera de la administracién
publica a participar en las reuniones de CESB, con el
propésito  de  proporcionar  informacién  ©
asesoramiento; (iv) dictaminar sobre la necesidad de
adoptar o cambiar los requisitos técnicos, operativos
0 comerciales de los proyectos seleccionados, asi
como los requisitos organizativos de los participantes;
(v) comunicar al Consejo de Administracién del BCB
los proyectos seleccionados y, anualmente, preparar
un informe con el resumen de las deliberaciones del
Comité y el rendimiento de los proyectos en curso; y
(vi) decidir sobre los demas asuntos asignados al
Banco Central por la regulacion del Regulatory
Sandbox.

Fecha de publicaciéon: 4 de marzo de 2021
Documento: http://www.bcb.gov.br
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https://legis.senado.leg.br/norma/33254508/publicacao/33255570
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolução%20BCB&numero=77

