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INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

En esta edicion encontrara la resefia de las normas publicadas por organismos internacionales durante el
cuarto trimestre de 2018:

ORGANISMO NORMA Pag.

Directrices para la gestion de las exposiciones
deterioradas y restructuradas

Directrices finales sobre los criterios para que una
titularizacidon sea elegible como simple, transparente 3
y estandarizada

Autoridad Bancaria Europea (EBA) Enmiendas a la regulacién sobre la compensacién
obligatoria del EMIR y a las técnicas de mitigacién de
riesgos para los derivados extrabursatiles (OTC) no
compensados por una Contraparte Central

Directrices finales sobre la exencién del mecanismo
de reserva de los prestadores de servicios de pago

Actualizacion de los requisitos de divulgacion del
marco de referencia del Pilar 3

Banco de Pagos Internacionales (BIS) | Ciberseguridad: informe de buenas practicas

Informe de monitoreo de Basilea

Organizacioén Internacional de Incentivos para la compensacion centralizada de
Comisiones de Valores (I0SCO) derivados extrabursatiles (OTC)

D (OO O

Declaracién conjunta sobre esfuerzos innovadores
Sistema de la Reserva Federal (FED) para combatir el lavado de activos y la financiacion 7
del terrorismo

Declaracién politica sobre el enfoque de la Autoridad
Banco de Inglaterra de Regulacion Prudencial para la implementacién del 7
buffer de riesgo sistémico

Enmiendas al Reglamento de Titularizacién de la EU y

Autoridad de Conducta Financiera (FCA) el Reglamento de Requisitos de Capital

Comision Nacional del Mercado de Publicacion de los informes de investigacion de los
Valores (SEC) fondos de inversion cubiertos
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AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA (EBA)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA, por sus siglas
en inglés) publicd sus directrices finales para la
gestion de las exposiciones deterioradas vy
restructuradas de las entidades crediticias. Lo
anterior, con el objetivo de garantizar que los
establecimientos  bancarios cuenten con los
instrumentos y las medidas prudenciales adecuadas
para gestionar eficazmente sus exposiciones
deterioradas (NPE, por sus siglas en inglés),
buscando una reduccién sostenible de los prestamos
improductivos en sus balances y prevenir la aparicién
y acumulacién de nuevas NPE.

Los lineamientos hacen parte de la primera linea del
plan de accidon propuesto por el Consejo Britanico
enfocado en el desarrollo de acciones de supervision
que garanticen que los bancos gestionen de manera
efectiva las exposiciones de riesgo en sus balances.
Si bien las directrices son prudenciales, sefialan la
necesidad de garantizar a los consumidores que han

La EBA publicé sus directrices finales sobre los
criterios para que una titularizacion sea elegible como
simple, transparente y estandarizada (STS, por sus
siglas en inglés) para la bursatilizacion de
documentos comerciales sin respaldo de activos
(non-ABCP, por sus siglas en inglés) y de
documentos comerciales con respaldo de activos
(ABCP, por sus siglas en inglés) en toda la Unién
Europea (EU).

Estas directrices juegan un papel crucial en el nuevo
marco de titularizacion de la EU que sera aplicado a
partir del 1 de enero de 2019, al proporcionar un
Unico punto de interpretacion coherente de los

criterios de STS para todas las entidades
involucradas, incluidos patrocinadores,
inversionistas, autoridades competentes y

verificadores de STS de terceros.

Los lineamientos desarrollados tanto para la
bursatilizacion de non-ABCP como ABCP, aclaran y

obtenido préstamos, un trato justo en cada etapa del
ciclo de vida del crédito.

En este sentido, la estrategia que debe ser llevada a
cabo en cada banco debe basarse en una evaluacién
de su entorno operativo, para establecer plazos
razonables de reduccién de las NPE, a través de la
creacion de un marco que abarque aspectos
relacionados con: (i) el gobierno, (i) el modelo
operativo de las NPE, (iii) el marco de control interno
y (iv) los procesos de monitoreo de las NPE. De esta
forma, se espera que las instituciones de crédito
monitoreen la eficiencia y efectividad de las medidas
de tolerancia adoptadas, y que implementen politicas
y procesos para evaluar las dificultades financieras
de los prestatarios y para identificar las NPE.

Fecha de publicacién: 31 de octubre del 2018
Documento: https://eba.europa.eu

aseguran un entendimiento comin de todos los
criterios de STS, incluidos los relacionados con la
experiencia del originador y del administrador, los
criterios de suscripcion, las exposiciones en mora y
los créditos deteriorados, y el predominio de la
confianza en la venta de activos.

Las directrices se aplicaran de forma intersectorial en
toda la EU, considerando que son un componente
importante del conjunto de iniciativas que tienen
como objetivo desestigmatizar y reactivar el mercado
de titularizacion y facilitar los préstamos adicionales a
la economia real en linea con los objetivos de Unién
del Mercado de Capitales.

Fecha de publicacién: 12 de diciembre del 2018
Documentos: https://eba.europa.eu
https://eba.europa.eu



https://eba.europa.eu/documents/10180/2425705/Final+Guidelines+on+management+of+non-performing+and+forborne+exposures.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2519490/Guidelines+on+STS+criteria+for+non-ABCP+securitisation.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2519490/Guidelines+on+STS+criteria+for+ABCP+securitisation%29.pdf
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La Autoridades Europeas de Supervisién publicaron
dos proyectos de Normas Técnicas de
Reglamentacion (RTS, por sus siglas en inglés), con
el fin de enmendar la regulacibn sobre la
compensacion obligatoria descrita en el Reglamento
de Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR, por
sus siglas en inglés) y las técnicas de mitigacion de
riesgos para los derivados extrabursatiles (OTC, por
sus siglas en inglés) no compensados por una
Contraparte Central.

En particular, el proyecto de RTS sobre técnicas de
mitigacion del riesgo, brinda un tratamiento
especifico para la titularizaciones  simples,
transparentes y estandarizadas (STS, por sus siglas
en inglés) con el fin de garantizar que estas tengan
las mismas condiciones de los bonos cubiertos. Este
tratamiento, que solo permite la recoleccién del
margen de variacién y no el intercambio del margen
inicial, Unicamente es aplicable cuando una
estructura de titularizacion STS cumple con
condiciones especificas equivalentes a las requeridas
para los emisores de bonos cubiertos.

La EBA publicé sus directrices finales sobre las
condiciones que deben cumplir los prestadores de
servicios de pago para estar exentos de la obligacién
de implementar el mecanismo de reserva en virtud de
la Regulacion (EU) 2018/389 relacionada con la sélida
autenticacion del cliente y la comunicacién comuin y
segura.

Los lineamientos tienen el objetivo de clarificar a los
prestadores de servicios de pago y las autoridades
competentes, los elementos que deben considerarse
para garantizar una aplicacién coherente de las
condiciones para una exencién del mecanismo de
reserva. Estas condiciones se basan en el
planteamiento de una serie de preguntas practicas y
solicitudes de aclaraciones, que normalmente son
planteadas por parte de los participantes del
mercado.

En este sentido, las directrices finales aclaran que al
evaluar si un prestador de servicios de pago cumple

Adicionalmente, las enmiendas de la EMIR a la
compensacién obligatoria buscan reducir el riesgo
sistémico al introducir la obligacion de liquidar
algunas clases de derivados OTC en Contrapartes
Centrales que han sido autorizadas. Para ello, el
EMIR ha definido dos enfoques: (i) el enfoque “de
abajo hacia arriba”, el cual determina las clases que
utilizaran la compensacion obligatoria con base a las
clases que ya se encuentran aprobadas en las
Contrapares Centrales, y (i) el enfoque “de arriba
hacia abajo”, el cual establece que la Autoridad
Europea de Mercados y Valores (ESMA, por sus
siglas en inglés) identificara por su propia cuenta las
clases que deberian estar sujetas a la obligacién de
compensacioén, cuando estas no cuenten con la
autorizacion de una Contraparte Central.

Fecha de publicacién: 12 de diciembre del 2018
Documentos: https://eba.europa.eu
https://eba.europa.eu

con una amplia gama de condiciones, las autoridades
competentes deben tener en cuenta no solo el
namero de proveedores de servicios de pago de
terceros (TPPs, por sus siglas en inglés) que han
utilizado en la interfaz de produccion, sino también
otros factores como: (i) la cantidad de interfaz que ha
sido utilizada por los TPPs, (i) los pasos que ha
seguido el prestador de servicios de pago para lograr
un amplio uso de su interfaz, (iii) los comentarios
recibidos por los TPPs que han participado en las
pruebas, y (iv) la resolucién de los problemas
identificados.

Asi mismo, los lineamientos aclaran que los
prestadores de servicios de pago deben publicar
datos sobre la disponibilidad y el rendimiento de sus
interfaces de manera que permita a los TPPs y a los
usuarios de servicios de pago compararlos.

Fecha de publicacién: 4 de diciembre del 2018
Documentos: https://eba.europa.eu



https://eba.europa.eu/
https://eba.europa.eu/
https://eba.europa.eu/documents/10180/2250578/Final+Report+on+Guidelines+on+the+exemption+to+the+fall+back.pdf

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS,
por sus siglas en inglés) actualiz6 el marco de
referencia del Pilar 3, el cual busca promover la
disciplina del mercado financiero a través de la
reglamentacion de los requisitos de divulgacion. El
Pilar 3 refleja las reformas reglamentarias posteriores
a la crisis del BCBS publicadas en diciembre de 2017
y se refiere a aspectos relacionados con: (i) el riesgo
de crédito, (i) el riesgo operacional, (iii) el indice de
apalancamiento, (iv) el riesgo por ajuste de valoracion
crediticia, (v) el calculo de los activos ponderados por
riesgo de acuerdo con enfoques estandarizados, y
(vi) una vision general de la gestién de riesgos.

La actualizacién de los requisitos de divulgacion del
marco de referencia cubre tres elementos: (i) las
revisiones y adiciones que surgen de la finalizacién
de las reformas reglamentarias posteriores a la crisis

El BCBS publicé el informe de buenas practicas en
materia de ciberseguridad observadas en los bancos,
reguladores 'y supervisores de todas las
jurisdicciones de la EU.

Dentro de los resultados arrojados se encuentra que,
de manera general, la mayoria de los supervisores
aprovechan los desarrollos nacionales y las normas
internacionales. De la misma manera, las practicas de
supervisién convergen en cuanto al gobierno, las
pruebas de ciber resistencia, el intercambio de
informacion entre bancos y reguladores, y la gestién
de acuerdos de subcontratacién, y divergen en
cuanto a las especificaciones técnicas. Lo anterior,
como resultado de un panorama regulatorio
internacional complejo y fragmentado.

Los reguladores esperan que las instituciones
minimicen su exposicién cibernética asegurando que
sus sistemas tengan un disefio seguro, enfocado en
las amenazas actuales y no solo en el cumplimiento

de Basilea Il publicadas en diciembre de 2017, (ii) los
nuevos requisitos de divulgacion sobre el gravamen
de activos, los cuales establecen que los bancos
deben divulgar informacién sobre sus activos
gravados y no comprometidos, para brindar una
vision preliminar a los usuarios de la medida en que
los activos de un banco permanecen disponibles
para los acreedores en caso de insolvencia, y (jii) los
nuevos requisitos de divulgacion sobre las
restricciones de distribucién de capital, los cuales
proporcionaran informacién sobre el indice de capital
de un banco, el cual permite establecer la posibilidad
de que los supervisores jurisdiccionales impongan
restricciones a sus distribuciones de capital.

Fecha de publicacién: 11 de diciembre de 2018
Documento: https://www.bis.org

de la norma. Sin embargo, los bancos todavia
carecen de una estrategia que defina unos niveles de
tolerancia claros y un apetito de riesgo cibernético
gue haya sido aprobado a nivel directivo.

De la misma manera, si bien los modelos de gestién
como el modelo de las “fres lineas de defensa” son
ampliamente adoptados, la ciberseguridad no esta
claramente articulada a la linea técnica, comercial y
estratégica. Asi mismo, si bien las pruebas de
proteccion y deteccidon han avanzado, la capacidad
de respuesta a incidentes y la recuperacién no lo han
hecho en la misma medida. En cuanto a las métricas
de evaluacién, no existe un conjunto estandar que
permita articular a bancos y supervisores.
Finalmente, por el lado del riesgo de terceros, no
existe un enfoque que permita ir mas alla del riesgo
de subcontratacion.

Fecha de publicacién: 4 de diciembre de 2018
Documento: https://www.bis.org



https://www.bis.org/bcbs/publ/d454.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d455.pdf
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El BCBS publicé el informe de resultados del ultimo
ejercicio de monitoreo de la aplicacion de los
estandares Basilea Il con datos al corte 31 de
diciembre de 2017.

El informe arrojé que, en comparacion con el examen
de junio del mismo ano, el indice de capital promedio
del Capital Ordinario Tier 1 (CET1, por sus siglas en
inglés) ha aumentado del 12,5% al 12,9% para los
bancos del Grupo 1 y del 14,7% al 16% para los
bancos del Grupo 2.

Asi mismo, ocho de los 25 Bancos de Importancia
Sistémica Global (G-SIB, por sus siglas en inglés) que
reportan datos de la Capacidad de Absorcion de
Pérdidas Total (TLAC) tienen un déficit combinado de
€ 82.1 mil millones, en comparacion con € 109.0 mil
millones a finales de junio de 2017.

Por otro lado, el Indice de Cobertura de Liquidez
(LCR) promedio de los bancos del Grupo 1 disminuyé
en un punto porcentual, mientras que el indice de
Financiacion Estable Neta (NSFR) promedio
disminuy6 de 116.9% a 116.0%. Para los bancos del
Grupo 2, hubo un aumento tanto para el LCR como
para el NSFR.

Finalmente, el Capital Minimo Requerido (MRC) Tier 1
se incrementd en un 3,6% para los bancos del Grupo
1, lo cual refleja que el indice de Apalancamiento de
Basilea Ill se estd haciendo menos restrictivo.
Mientras, para los bancos del Grupo 2 el incremento
de 5,9% en el MRC Tier1 se debe a un aumento en la

medida basada en el riesgo.

Fecha de publicacién: 4 de octubre de 2018
Documento: https://www.bis.org

ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES (I0SCO)

La Junta de Estabilidad Financiera (FSB, por sus
siglas en inglés), y otras entidades normativas
convocaron al Equipo de Evaluacion de Derivados
(DAT, por sus siglas en inglés), con el fin de volver a
examinar si existen incentivos para la compensacién
centralizada de los derivados extrabursatiles (OTC,
por sus siglas en inglés) como una de las primeras
evaluaciones de los efectos posteriores a la
implementacion de las reformas regulatorias del G20.

El DAT encontré que: (i) los cambios observados en
los mercados de derivados OTC son consistentes
con el objetivo de los lideres del G20 en materia de
mitigacion del riesgo sistémico, (i) las reformas de
capital, margen y compensaciéon, tomadas en
conjunto, parecen crear un incentivo general para
liquidar centralmente los derivados OTC, (i) los
factores no regulatorios como la liquidez del
mercado, la gestiébn del riesgo de crédito de
contraparte, y la eficiencia en la compensacion
pueden afectar positivamente los incentivos para una

compensaciéon centralizada, (iv) algunos clientes
tienen incentivos menos fuertes para usar la
compensacion centralizada y pueden tener un menor
grado de acceso a la compensacion central, (v) la
provision de servicios de compensacién al cliente se
concentra en un ndmero relativamente pequefio de
firmas de compensacion afiliadas a los bancos, y (vi)
algunas regulaciones dirigidas a mejorar la resiliencia
de las institucionales pueden desanimar a las
empresas individuales a proporcionar servicios de
compensacion al cliente.

En conclusién, las reformas estan logrando el
objetivo de promover la compensacién central,
especialmente para los participantes del mercado, lo
cual es consistente con el objetivo de reducir la
complejidad y mejorar la transparencia vy
estandarizacion de los mercados de derivados OTC.

Fecha de publicacién: 19 de noviembre de 2018
Documento: http://www.iosco.org



https://www.bis.org/bcbs/publ/d449.pdf
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD616.pdf
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SISTEMA DE LA RESERVA FEDERAL (FED)

La Junta de Gobernadores de la Reserva Federal, la
Corporacién Federal de Seguros de Depdsitos, la
Red de Ejecucion de Delitos Financieros (FInCEN), la
Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito,
y la Oficina del Contralor de la Moneda (en adelante,
las agencias) emitieron una declaracién conjunta para
alentar a los bancos a considerar, evaluar y, cuando
les corresponda, implementar responsablemente
enfoques innovadores para cumplir con la Ley del
Secreto Bancario, en relaciéon con la lucha contra el
lavado de activos y la financiacién del terrorismo
(LA/FT).

Las agencias reconocen que la innovacioén del sector
privado puede ayudar a los bancos a identificar el
LA/FT y otras actividades ilicitas. Sin embargo, no
abogaran por un método o tecnologia particular para
que los bancos cumplan con los requisitos de la Ley
del Secreto Bancario, sino que permitiran que las
entidades mantengan programas efectivos de

cumplimiento acordes con sus perfiles de riesgo. En
este sentido, algunas de las practicas innovadoras
para combatir el riesgo de LA/FT implementadas por
los bancos son: (i) la creacion de unidades internas
de inteligencia financiera, (i) la utilizacion de
inteligencia artificial y tecnologias de identidad digital,
y (iii) el desarrollo de programas piloto para probar y
validar la efectividad de los enfoques innovadores.

Finalmente, las agencias aclaran que estan abiertas a
discutir sus expectativas respecto al cumplimiento y
la gestién de riesgos de los programas piloto con
enfoques innovadores, continuaran monitoreando los
desarrollos de la industria y alentaran enfoques
innovadores responsables en los programas de
cumplimiento de la Ley del Secreto Bancario.

Fecha de publicacién: 3 de diciembre de 2018
Documento: _https://www.federalreserve.gov

BANCO DE INGLATERRA

El Banco de Inglaterra publicé una declaracion de
politica sobre el enfoque de la Autoridad de
Regulacién Prudencial (PRA, por sus siglas en inglés)
para la implementacién del colchén de riesgo
sistémico (SRB, por sus siglas en inglés). Lo anterior,
en linea con las recomendaciones de la Comisién
Independiente de Bancos, la cual requiere la creacién
de un Comité de Politica Financiera que establezca
un marco para que el SRB se aplique a las grandes
sociedades de préstamos inmobiliarios (con mas de
25 billones de euros en depésitos y acciones) y
organismos que realizan Ring-Fencing (RFBs).

El SRB se define como un colchén que puede ser
utilizado para prevenir y mitigar los riesgos macro
prudenciales o sistémicos no ciclicos de largo plazo,
no cubiertos en el Reglamento de Requisitos de
Capital. EI SRB es un colchén especifico dentro de
cada banco, que se basa en sus exposiciones

ponderadas por riesgo en todo el mundo. Cuando
una firma decide crear un SRB, la PRA le impone un
requisito que tiene como efecto aumentar el tamafno
del buffer combinado que la entidad debe cumplir
para evitar restricciones en las distribuciones.

Con la implementacién del SRB, las grandes
sociedades de préstamos inmobiliarios y las RFBs, se
evitaran utilizar en cualquier otro requerimiento de
capital o colchdn, el capital mantenido para cumplir
con el SRB. Esto permitira garantizar que cuando se
apliquen colchones sistémicos a diferentes niveles de
consolidacién haya suficiente capital dentro del
grupo consolidado para que se distribuya
adecuadamente, y asi afrontar los riesgos sistémicos
nacionales y globales.

Fecha de publicacién: 13 de diciembre de 2018
Documento: https://www.bankofengland.co.uk



https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20181203a1.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/statement-of-policy/2018/the-pras-approach-to-the-implementation-of-the-systemic-risk-buffer-sop-updatedec18.pdf?la=en&hash=7054A73B829E183D144BA66BF6B09951C4FD0093
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AUTORIDAD DE CONDUCTA FINANCIERA (FCA)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA, por sus
siglas en inglés), publicd una declaracion de politica
que describe las normas finales que se implementan
en las enmiendas al Reglamento de Titularizacién de
la EU y en el Reglamento de Requisitos de Capital,
los cuales entraran en vigencia a partir del 1 de enero
de 2019.

La Comisién Europea ha aprobado una serie de
normas para hacer que el mercado europeo de
titularizacién funcione con mayor eficacia. A través
del Reglamento de Titularizacion, la Comision busca
garantizar que las empresas del mercado financiero y
las empresas en la economia real tengan acceso a
una gama adecuada de herramientas de financiacién.
Asi mismo, la Comision se asegura de que los
requisitos de divulgacion de informacion de las
empresas sean apropiados y permitan a los
inversores tomar decisiones bien informadas.

En este sentido, las enmiendas al Reglamento de
Titularizacién se presentan principalmente en: (i) el
Libro se Referencia de los Fondos de Inversién, en
relacién con los esquemas de inversidn colectiva que
cubren las obligaciones de los administradores de
fondos de inversion alternativos, y los
administradores de empresas de inversién colectiva
en valores mobiliarios que invierten en
titularizaciones, (i) el Libro de Consulta Prudencial
que refleja los cambios en el Reglamento de
Titularizacién y el Reglamento de Requisitos de
Capital, (iii) las tarifas para verificaciones de terceros,
y (iv) cambios en el Manual del Procedimiento de
Decisioén y Sanciones, y la Guia de Cumplimiento.

Fecha de publicacién: 19 de diciembre de 2018
Documento: https://www.fca.org.uk

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
(SEC)

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (SEC,
por sus siglas en inglés) adopté una nueva norma en
virtud de la Ley de Valores de 1933, con el fin de
establecer un puerto seguro para que un bréker no
afiliado, que participe en una oferta de valores de un
fondo de inversidon cubierto, pueda publicar un
informe de investigacion del fondo de inversién. Si se
cumplen las condiciones de la norma, se considerara
que la publicacién o distribucién de un informe de un
fondo de inversién cubierto no es una oferta de venta
o0 una oferta para vender valores del fondo de
inversion.

La Regla 139 de la Ley de Valores proporciona un
puerto seguro para la publicacién de informes de
investigacién sobre uno o mas emisores por parte de
un bréker que participa en una oferta registrada de
alguno de los valores de los emisores cubiertos. Sin

embargo, este puerto no esta disponible para la
publicacién de informes de investigacion de reportes
pertenecientes a empresas de inversién registradas
especificas o empresas de desarrollo empresarial.
Por lo tanto, se requiere ampliar el puerto para la
proteccién de los inversores y para la promocién de
la formacién de capital.

Adicionalmente, la SEC adoptd una nueva regla que
busca excluir el informe de investigaciéon de un fondo
de inversion cubierto de la aplicacidén de la Ley de
Sociedades de Inversion, excepto cuando el informe
no esté sujeto a las normas de autorregulacion de la
organizacion, relacionadas con los informes de
investigacion.

Fecha de publicacién: 30 noviembre de 2018
Documento: https://www.sec.gov



https://www.sec.gov/rules/final/2018/33-10580.pdf
https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps18-25.pdf

