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Distribución de Calificaciones y Perspectivas
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Sovereign Rating Downgrades (2008-2010)
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Sovereign Rating Downgrades (2008-2010)

January 2008 January 2010 Rationale for Change

Barbados BBB+ BBB Poor growth, fiscal 

slippage, higher debt burden

Dominican Republic B+ B Poor growth, fiscal and 

external weakening

Jamaica B CCC Poor growth, worsening CA 

deficit, less access to market 

funding, rising debt 

Argentina B+ B- Poor policy response to 

rising inflation and 

weakening fiscal position

Ecuador B- CCC+ Unwillingness to pay debt 

lead to SD and subsequent 

debt exchange

El Salvador BB+ BB Poor growth, rising debt, 

political impasse

The Bahamas A- BBB+ Tourism downturn, fiscal 

slippage, rising debt

Mexico BBB+ BBB Fiscal weakness due to 

lower growth, and failure to 

widen tax base to counter 

falling oil revenues
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¿Qué factores afectaron a los sistemas financieros de América Latina 
en la crisis financiera global?

• Desaceleración de la actividad económica mundial.

• Volatilidad en los mercados financieros internacionales.

• Restricción de liquidez resultando en menor oferta de crédito y mayores costos de financiamiento. 

• Debilitamiento de las monedas locales ejerciendo presión sobre los niveles de inflación.

• Deterioro en los niveles de empleo y salarios reales.  

• Incremento en los niveles de endeudamiento de los hogares.

• Relajación en el otorgamiento de préstamos y estándares de originación. 

– Penetración bancaria en segmentos de bajos ingresos y sectores informales de la economía a través de tarjetas de 

crédito y préstamos de autos: México y Brasil

– Prácticas comerciales relativamente agresivas

– Alta exposición a préstamos en moneda extranjera: Perú con alrededor de 60%
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¿Cuál fue la respuesta a la crisis?
Regulación más estricta: Basilea III

• Incrementar los requerimientos mínimos de capital y fortalecer la calidad del mismo. 

• Aumentar la cobertura del riesgo entorno a capitalización.

• Elevar los estándares de supervisión y divulgación pública.

• Promover la acumulación de colchones de capital que puedan utilizarse en periodos de estrés.

• Introducción de nuevas medidas: estándares mínimos de liquidez, tanto para corto plazo (coeficiente 
de cobertura de liquidez) como para largo plazo (coeficiente de fondeo estable neto).

Estas reformas buscan solucionar las deficiencias identificadas en el marco regulatorio anterior a la 
crisis de 2008-2009 y sentar las bases de un sistema bancario resiliente. Los puntos principales son:

Basilea III Transición No Basilea III

• México

• Brasil

• Argentina

• Colombia

• Perú

• Panamá

• Chile

• Centro América
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¿Cuáles fueron las repercusiones de la crisis para los bancos de Latinoamérica?
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M𝑎𝑟𝑔𝑒𝑛 𝑑𝑒 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟é𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑜 =
𝐼𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜 𝑝𝑜𝑟 𝐼𝑛𝑡𝑒𝑟é𝑠 𝑁𝑒𝑡𝑜

𝐴𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑃𝑟𝑜𝑑𝑢𝑐𝑡𝑖𝑣𝑜𝑠 𝑃𝑟𝑜𝑚𝑒𝑑𝑖𝑜

* Pre-crisis:2006

* Crisis: 2008

¿Cuáles fueron las repercusiones de la crisis para los bancos de Latinoamérica?



No content below the line

Footer :  Never change the footer text on individual slides. Change, turn on or off Data color order: Complimentary colors:

10

¿Qué factores permitieron a América Latina sobrevivir a la crisis?
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¿Qué factores permitieron a América Latina sobrevivir a la crisis?
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Nota: Información al tercer trimestre del 2018
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Nota: Estimación anual 2018
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Conclusiones
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Consecuencias de la crisis

Oferta de crédito

Activos improductivos y bienes adjudicados

Rentabilidad

Resiliencia

Dependencia en depósitos de bajo costo y una base de 
clientes diversificada

Niveles de capitalización adecuados

Ausencia de instrumentos financieros complejos y riesgosos

Riesgos Globales

Bancos en Europa:

• Brexit y su probable impacto negativo en la economía.

• Incertidumbre en contexto económico y político de Italia.

Bancos en EUA:

• Incremento en tasas de interés.

• Deterioro de la calidad crediticia corporativa.

Bancos en Asia-Pacífico:

• Altos niveles de endeudamiento y en precios de 
activos. 

• Depreciación en monedas locales e incertidumbre en 
mercado de deuda.

Riesgos LATAM

• El sentimiento de los inversionistas hacia los mercados 
emergentes, incluyendo América Latina, se ha deteriorado 
limitando las fuentes de fondeo.

• Política monetaria de la Reserva Federal y su potencial 
efecto en costos de financiamiento para los bancos 
latinoamericanos.

• Riesgo político: continuidad de políticas económicas en 
países con nuevos gobiernos.

• Crecimiento económico moderado proyectado para 2019-
2021 y su impacto en estrategias de crecimiento y calidad 
de activos.
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