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2020 el año de la 
implementación 



Fuente: Deloitte “Breaking down XVAs” 



Fuente: Banco de la República, MHCP, Superintendencia Financiera de Colombia



Regulación

Internacional

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, BIS, Boletín Oficial del Estado España, Federal Reserve 



*Indica una nueva o modificada 
tasa libre de riesgo overnight.

Basado en Transacciones

Mayorista 
(más allá del interbancario)Colateralizado

O/N LIBOR

EONIA
EFFR
OBFR
SONIA (Antigua) 

SONIA*
ESTER*
TONA*

SARON*

SOFR*

Fuente: BIS Quarterly Review, Marzo 2019



Cotizaciones 
O/N Index Swap (SOFR)

Cotizaciones Basis 
SOFR vs LIBOR

Run Basis 
SOFR vs IBR

Fuente: CME Group Bloomberg, Elaboración propia

Evolución futuros SOFR: CME
Tenor Bid  Ask Change

1 Week 1.548 / 1.628 -0.002

2 Week 1.548 / 1.628 -0.002

1 Mth 1.574 / 1.604 -0.002

2 Mth 1.569 / 1.599 +0.003

3 Mth 1.562 / 1.603 +0.013

4 Mth 1.551 / 1.581 +0.014

5 Mth 1.526 / 1.576 +0.020

6 Mth 1.512 / 1.561 +0.023

7 Mth 1.495 / 1.546 +0.030

8 Mth 1.481 / 1.531 +0.032

9 Mth 1.472 / 1.502 +0.033

10 Mth 1.452 / 1.482 +0.038

11 Mth 1.437 / 1.467 +0.043

1 Yr 1.391 / 1.47 +0.042

2 Yr 1.274 / 1.303 +0.064

3 Yr 1.222 / 1.252 +0.074

4 Yr 1.207 / 1.237 +0.081

5 Yr 1.208 / 1.238 +0.076

6 Yr 1.201 / 1.279 +0.078

7 Yr 1.221 / 1.3 +0.081

8 Yr 1.268 / 1.298 +0.076

9 Yr 1.295 / 1.325 +0.078

10 Yr 1.32 / 1.349 +0.076

12 Yr 1.36 / 1.39 +0.071

15 Yr 1.411 / 1.441 +0.068

20 Yr 1.467 / 1.496 +0.063

25 Yr 1.488 / 1.517 +0.069

30 Yr 1.486 / 1.515 +0.066

Tenor Bid Ask Change

1 Year 15.625 / 17.5 -0.250

2 Year 16.25 / 18.25 -0.125

3 Year 16.75 / 18.75 +0.000

4 Year 17.5 / 19.5 +0.000

5 Year 18.125 / 20.125 +0.000

6 Year 18.375 / 20.375 -0.125

7 Year 18.625 / 20.625 -0.125

8 Year 19 / 21 +0.000

9 Year 19.25 / 21.25 +0.000

10 Year 19.5 / 21.5 +0.000

12 Year 19.875 / 21.875 +0.125

15 Year 19.875 / 21.875 +0.000

20 Year 20.375 / 22.375 +0.125

25 Year 21 / 23 +0.000

30 Year 21.5 / 23.5 +0.000

Nodo Basis SOFR VS IBR

3m 21.9

6m 8.1

9m 7.3

1y 5.9

18m 2.2

2Y 1.2

3Y 2.1

4Y 0.9

5Y 1.3

6Y -2.5

7Y -5.3

8Y -3.9

9Y -0.5

10Y 2.6

12Y 3.1

15Y 3.8



Fuente: Elaboración Propia

Fecha en firme

Fecha estimada
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Reemplazo Libor por SOFR Alternative Reference Rates´s (ARR´s)- ARRC

Exposición a Creditos  en USD: Desembolsos a la SOFR

Contratos y pagarés: Otros sí, para clientes y contrapartes

Nuevos derivados basados en ARR´s:  (IRS USD)

Construcción de curva para IRS USD SWAP

Socialización Metodología de Valoración CME /LCH para IRS USD: PIP- Precia

Cambio Metodología Valoración IRS USD:Presentación Comité Valoración Proveedores y aprobación SFC

Ajuste a los contratos ISDA (Adhesión protocolos)

Ajuste al contrato Marco Asobancaria

CME Deja de usa la OIS libor y empieza  a usar SOFR para valorar

LCH Deja de usar Libor

Nuevos derivados basados en ARR´s:  SOFR/IBR - Reemplaza IBR/Libor

Construcción de curva para basis: Libor / SOFR por proveedores de precio

Socialización Metodología de Valoración: Proveedores de Precio IBR/SOFR

Cambio Metodología Valoración Cross Currency IBR/SOFR: Presentación Comité Valoración Proveedores y aprobación SFC

CME Deja de usa la libor 

LCH Deja de usar Libor

Ajuste a los contratos ISDA (Adhesión protocolos)

Ajuste al contrato Marco Asobancaria

https://www.sifma.org/resources/news/keeping-up-with-the-arrc/

https://www.newyorkfed.org/medialibrary/Microsites/arrc/files/2018/ARRC-Progress-Timeline-Oct-30.pdf

2019 2020 2021



Fuente: Intel, Elaboración propia



Fuente: Ronald Berger: Trend Compendium 2030 


