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Crecimiento sostenible de largo plazo: AINIE =
Chile, Peru, Brasil y Colombia (%)
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Fuente: calculos Anif y JPMorgan.



Crecimiento PIB-real y Desempleo de Largo Plazo/l .|=
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* Hasta el afio 2000 desempleo 7 principales ciudades. A partir del afio 2001 corresponde al desempleo de las 13 principales ciudades.
Fuente: calculos Anif con base en Dane.



Crecimiento anual del PIB por oferta
Observado 2017 vs. proyectado 2018 (%)

Pond.

PIB
(%)
15 Servicios sociales
I Actividades empresariales

17 Comercio, transporte y turismo

) Actividades financieras
3 Comunicaciones
6 Agropecuario
2 Actividades de recreacion
9 Actividades inmobiliarias
12 Industria
3 Electricidad, gas y agua
5 Mineria
7 Construccion

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Evolucidon de la cartera bruta + leasing /ﬂNﬁ: cortot
(variacion % real anual, noviembre de 2018) ZZNINTIT conomios
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Fuente: Superfinanciera y Titularizadora Colombiana. >



Crecimiento y stock de cartera total AII\\'ﬁuE conode

(con titularizaciones, noviembre de 2018, % del PIB) =5 smre =
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Fuente: Superintendencia Financiera, Dane y célculos Anif.
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(a enero 28 de 2019)
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Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica.



Exportaciones colombianas AINIIFE =

iacion Nacional de Instituciones Financieras

(variacion anual, acum. 12 meses a noviembre de 2018)
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Fuente: Dane.
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(anual,% del PIB)
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Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica y Dane.
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Precio del petréleo de referencia BRENT AINIIF 2.
(US$/barril, 2010-2019)
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Fuente: calculos Anif con base en Fed y BLS.
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Fuente: Dane y Banrep.
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Evolucion del COLCAP /ﬂN.l:E i

(variacion % anual, a enero 25 de 2019)
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Fuente: calculos Anif con base en BVC.



Centro de

Evolucion de los TES-Benchmark AINIIF 2.
(a enero 25 de 2019)
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Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica.
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Fuente: calculos Anif con base en MHCP. 14



Proyeccion del déficit del Gobierno Central — oo
A I\lll

Esludlos

consistente con la Regla Fiscal ZZUVVINIIT i
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05 - Metas puntuales balance estructural
’ : Proyeccion (Regla Fiscal, Ley 1473 de 2011)
: _1’0 '110
10 ! 1,0
! 1,0
1,5 l
l
I 02 Ciclo Econ
-2,0 n -2’3 E 02 P r6él 8
1
2,5 - |
_2’ I
1
1
-3,0 A I
1
1
-3,5 - i Balance permitido por la Regla Fiscal
! (Mayo 2018)
-4,0 - ]
-4,0 ]
4,5 - |

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Fuente: célculos Anif con base en MHCP.
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Desafios de 2019

Riesgos tributarios-fiscales 14% del PIB en presion fributaria 13.5%-14% del PIB en presion fributaria
. 3.4% del PIB en défictt de CC 3.7% del PIB en déficit de CC
: Rlesgos extemos devaluacion promedio del 8% . devaluacion promedio del 8%-12%
3 Riesgos inflacionarios 3.5% 3.5%-4%
9.4% en la tasa de desempleo nacional 9.4%-9.6% en |a tasa de desempleo nacional
4 Repunte desempieo (10.6% desempleo urbano) (10.6%-10.8% desempleo urbano)
5 Crecimiento econdmico 3.3% 3%-3.3%

Fuente: elaboracién Anif.
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