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Reserva Federal Banco Central Europeo Banco de Japón Efecto neto
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Efecto Neto Hojas de Balance Participación Fondos de Capital Extranjero(%)







𝐺𝐵𝐼𝑡
𝑖 = 𝛼 +  

𝑖=0

𝑛

𝑋𝑡
𝑖𝛽𝑖

𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒 𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑛𝑎𝑠

+  

𝑖=0

𝑚

𝑊𝑡
𝑗
𝛿𝑗

𝑉𝑎𝑟𝑖𝑎𝑏𝑙𝑒 𝐸𝑥𝑡𝑒𝑟𝑛𝑎𝑠

+ 𝜀𝑡

•

•

•

•

•

•

•

•

•

•













49% 45% 44% 46% 49% 52%

51% 55% 56% 54% 51% 48%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1 2 3 4 5 6

Horizonte de pronóstico (meses)

Componente interno Componente externo



2.3

1.2 1.1 0.9

6.7

1.9
1.5 1.3

10.1

0.9
0.5

0.1

2.8

1.1 1.0 1.1

7.2

3.4
3.0

2.12.3

1.1
0.7

0.4

0

2

4

6

8

10

1 años 5 años 7 años 10 años

Toda la muestra 2012-2013 2014-2015 2016-2017 2018 (P) 2019 (P)



Juan Pablo Espinosa Arango
Director de Investigaciones Económicas

juespino@bancolombia.com.co
+571 7463991 ext. 37313

Arturo Yesid González Peña
Analista Cuantitativo

arygonza@bancolombia.com.co
+571 7463980 ext 37385

Julián Felipe Huertas Espitia
Analista Regional

julhuert@bancolombia.com.co
+571 7463980 ext. 37303

Juan Manuel Pacheco Perez
Analista Internacional y de Mercados

jupachec@bancolombia.com.co
+571 7464322 ext. 37380

Juan Camilo Meneses Cortes
Analista de Banca Central y Sistema Financiero

juamenes@bancolombia.com.co
+571 7463994 ext. 37316

Juanita Blanco Zea
Estudiante en Práctica

jublanco@bancolombia.com.co
+571 7463988 ext. 37310

Santiago Espitia Pinzón
Analista Macroeconómico

sespitia@bancolombia.com.co
+571 7464415 ext. 37315

mailto:juespino@bancolombia.com.co
mailto:arygonza@bancolombia.com.co
mailto:arygonza@bancolombia.com.co
mailto:jupached@bancolombia.com.co
mailto:juamenes@bancolombia.com.co
mailto:lagalvez@bancolombia.com.co
mailto:sespitia@bancolombia.com.co

