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Entendiendo |la protesta
social



Piramide poblacional: Ya no somos un pais de ninos
edad promedio: 30 anos en 2018 vs. 20 en 1985
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NUmero de miembros e ingresos promedio per capita (en
pesos) en los hogares colombianos, 2016-2017.

Bt de micrbios Ingreso p’ro.medio per Ingresolp.er capita
capita maximo
Decil 1 4,12 90.948 147.778
Decil 2 4,07 185.301 220.000
Decil 3 3,95 256.119 293.333
Decil 4 3,74 331 519 371.517
Decil 5 3,48 419.081 469.167
Decil 6 3,37 527.504 592.000
Decil 7 3,09 666.280 750.000
Decil 8 2,81 871.868 1.015.556
Decil 9 2,56 1.275.369 1.650.000
Decil 10 2,26 3.678.755 145.125.000
Total Nacional 3:35 830.352 -

Fuente: Encuesta Nacional de Presupuestos de los Hogares del DANE.



Distribucion del ingreso per capita del hogar

Total Nacional
Afno 2018

Poblacién pobre extrema
Poblacion pobre
Poblacién vulnerable
Poblacién en clase media

Poblacién en clase alta:
2.4%

|

117,605
257,433
609,029

3,045,147

Ingreso per capita del hogar

DANE, GEIH

Calculos realizados por GIT Pobreza

Nota: se excluyen del hogar miembros diferentes al servicio doméstico
y sus familiares, pensionistas y otros trabajadores dedicados al hogar



La clase media vulnerable es ahora el grupo mavyoritario

Grupos socioeconomicos (como % de la poblacion total)
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Pero también tareas pendientes: Puntajes en las pruebasPISA
PISA = Program for International Student

Assessment
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Nota: la prueba se aplica en colegios publicos y privados a estudiantes de 15 anos.



Satisfaccion subjetiva (escalera de O a 10 de Gallup)
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Percepcion de corrupcion segun Gallup
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Fuente: Corresponde al promedio simple de dos prregunatas binarias: “;la corrupcion es generalizada en el sector publico o no?” ;la corrupcion es generalizada en los negocios o no?”



Es igualmente cierto que
ha habido grandes
avances



Un pais con cobertura universal en salud.
Algo que muy pocos paises han logrado.

Asegurados en salud (% de la poblacion total)
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Fuente: Ministerio de Salud y Proteccion Social
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Un pal's con mayor aCCceso d educacion superior.
Gasto en educacion focalizado a las familias mas pobres.

Cobertura bruta de educacion superior Tasa de acceso de estudiantes
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Fuente: Ministerio de Educacidon Nacional. Calculos DNP con base en Ministerio de Educacidn
Nacional. *Se entiende por estudiantes sobresaliente a estudiantes con puntajes SABER 11 en ,,
el decil mas alto.



Un pais mas seguro.
El pais alcanzo la tasa de homicidios mas baja de los Ultimos 42 afos, al igual que los atentados.

Tasa de homicidios Acciones ofensivas y combates con
(por 100.000 habitantes) participacion directa de las FARC
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Un pais que invierte en infraestructura.
6 puentes sobre el Rio Magdalena recientemente terminados o en construccion

Puerto Berrio a Ruta del Sol Girardot - Flandes

La Dorada - Puerto Salgar




Pero estamos en un entorno complejo



Ventas mundiales de semiconductores y vehiculos

%, YoY Number of units
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Source: Semiconductors Industry Association, Wards, Thomson Reuters — Datastream, IFC Global Macro & Market Research



How Bad Will the
Coronavirus Qutbreak Get?
Here Are 6 Key Factors

Here’s what early research says
about how the pathogen
behaves and the factors that will
determine whether it can be
contained.

Coronavirus Map:
Tracking the Spread of
the Qutbreak

The virus has sickened more

than 28,200 people in China
and 24 other countries.
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China: Crecimiento economico a la baja

Real GDP Growth Decomposition Gross Domestic Product

Contribution to Real GDP Growth (% YoY)
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Bajos niveles

El PIB per capita en América Latina y el Caribe ha disminuido
constantemente en los ultimos seis anos, en contraste con la
década anterior.

(PPA de 2011 de ddlares internacionales; variacion porcentual interanual)

@ América Latinay el Caribe @ Promedio 1980-2019
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Fuentes: FMI, base de datos de Perspectivas de la economia mundial;, y calculos del personal técnico del FMI.
Nota: ALC = América Latinay el Caribe; PPA = paridad del poder adquisitivo.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
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La situacion externa se refleja directamente
sobre las exportaciones

Exportaciones e Importaciones, 2014-2019
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Ultimas proyecciones para América Latina y el Caribe

(Crecimiento del PIB real; porcentaje)

Diferencia respecto
a proyecciones del

informe WEO de
Est. Proyecciones octubre de 2019
2018 2019 2020 2021 2020 2021
América Latina y el Caribe 11 0,1 1,6 23 -0,2 -0,1
Excluida Venezuela 1,8 0,8 19 24 -0,2 -0,1
América del Sur 0,5 -0,2 15 23 -0,2 -0,1
Excluida Venezuela 1,4 0,9 18 2,5 -0,2 -0,1
CAPRD 39 3,2 39 40 0,0 0,0
El Caribe
Econ. dependientes del turismo 1,8 14 11 19 0,0 0,0
Paises exportadores de materias
primas 0,6 0,9 17.9 28 0,0 0,0
Ameérica Latina
Argentina -2,5 -3,1 -1,3 14 0,0 0.0
Brasil 1,3 1,2 2.2 23 0,2 -0,1
Chile 40 1,0 059 2,7 -2,1 -0,5
Colombia 2,6 3,3 3.5 38 -0.1 0,1
México 2.1 0,0 1,0 1,6 -0,3 -0,3
Perd 40 24 3,2 3,7 -04 -0,3
Venezuela -180 -350 -100 -5,0 0,0 0,0

Fuentes: FMI, base de datos de Perspectivas de la economia mundial; y calculos del personal técnico del FMI.

Notas: Los agregados regionales son promedios ponderados por el PIB en funcion de la PPA. CAPRD = América Central,
Panama y la Republica Dominicana. América del Sur: Excluye Guyana y Suriname. Economias dependientes del turismo:

Antigua y Barbuda, Aruba, Las Bahamas, Barbados, Belice, Dominica, Granada, Jamaica, Saint Kitts y Nevis, San Vicente
y las Granadinas y Santa Lucia. Paises exportadores de materias primas: Guyana, Suriname y Trinidad y Tobago.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL
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¢ Por gue tenemos una
situacion relativamente
mejor que nuestros pares?

R: El crédito de consumo
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Tasas de Interés hogares

Tasas de interés hoga res Tasas de lnterésrealessle c.réditosahogares
(Deflactor IPCsin alimentos)
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Los margenes de intermediacion son menores

Margen de intermediacion ex post
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Consumo

Consumosemidurabley durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacidn real anual

*Desembolsos trimestralessuavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta
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Promedio movil de |a tasa de desempleo vs cartera
vencida

180 Promedio movil de la tasa de desempleo vs cartera vencida
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Ventas reales de comercio al por menor

Crecimiento anual (%)
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Fuente: Dane, Calculos: DNP-DEE

Poblacién ocupada segun sector econdémico

Porcentaje

Total Nacional

Creacidon de
empleo**

Sector Econdmico L
Variacion

Contribucién

personas (%) (p.p.)
Comercio, hoteles yrestaurantes 304 5,1 1,3
Construccién 80 5,2 0,4
Servicios, personales ysociales 17 0,4 0,1
Otras ramas* -8 -1,4 0,0
Transporte y comunicaciones -50 -2,8 -0,2
Industria manufacturera -51 -1,8 -0,2
Actividades inmobiliarias -138 -7,7 -0,6
Agricultura -178 -4,5 -0,8
Total Ocupados 21 -0,1 -0,1

Fuente: DANE —Gran Encuesta Integrada de Hogares

*Se inluye: Explotacidn de minas y canteras; Suministro de electricidad, gas yagua; e
Intermediacién financiera

**Se refiere a la variacidn absoluta de ocupados. Resultados en miles

Crecimiento afo corrido (%)
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Comercio al por menor de bienes durables y no durables
Crecimiento doce meses
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*No durablessincombustibles Fuente: Dane, Calculos: DNP-DEE.



Crecimiento liderado por comercio y sector financiero

Comportamiento por sectores - Il trim. 2019
Variacion anual (%)

Evolucion del PIB Trimestral
Crecimiento anual (%)
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Bajo crecimiento de la produccion industrial es un problema

Produccion real de la industria manufacturera Produccion real de la industria manufacturera
Crecimiento anual (%) Crecimiento afio corrido (%)
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Fuente: Dane, Calculos DNP-DEE.



Indicadores de |la construccion — vivienda

Evolucién de los lanzamientos (metros cuadrados) Evolucion de las Iniciaciones (Metros Cuadrados)
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Fuente: Camacol — lanzamientos e iniciaciones de unidades de vivienda.



Indicadores de |la construccion — vivienda

Evolucion de las ventas (metros cuadrados) -
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Fuente: Camacol — lanzamientos e iniciaciones de unidades de vivienda.



Tipos de cambio
Variacion de las monedas extranjeras frente al Dolar

Variacion semanal
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Variacion ano corrido
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EMBI
Emerging markets bonds index

MEDIDAS DE RIESGO
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VIX: Es calculadousando la serie de opciones delS&P 500, en momentos de alta volatilidad alcanza cifras

elevadas, refleiandola incertidumbre con la aue los inversionistas perciben el mercado.

Datosal 31de enero de 2020

Fuente: Bloomberg



Parece que termind el ajuste fiscal

Ingresos del GNC

(% del PIB)
18
17 168 165 16,5
16,1 u 16,1 u
16 15,2 - 1.1 1,5
15 n 313 2,6 ! 14,9
1,6 2,6 |
14 B% =
0,9
13
12
14,9
11 13.9
12.9 13,4 13,5
10
9
8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*
m Ingreso no petrolero Ingreso petrolero

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
* Las cifras de 2019 corresponden al cierre preliminar presentado el 3 de febrero.

** E| gasto primario excluye el gasto asociado al pago de intereses.
g P

Gasto Primario del GNC**

(% del PIB)
| |
15,8 15,5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

14,9
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Senda de crecimiento economico 2019-2023
(Variacién anual, %)

7.4 —NMFMP 2019 —Fedesarrollo

Variacion anual, %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Fuente: PND 2018-2022- Fedesarrollo
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