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En esta edicién encontrara la resefia de las normas publicadas por organismos internacionales durante el tercer trimestre
de 2023:
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1. Programa de Supervisién de Riesgos en Actividades Financieras Tecnoldgicas.

La FED estableci6 el Programa de Supervision de
Actividades Novedosas, como una medida para fortalecer la
vigilancia de los riesgos asociados con los criptoactivos, la
tecnologfa de contabilidad distribuida (DLT, por sus siglas
en inglés) y las corporaciones tecnoldgicas no bancarias que
suplan algin proceso para las entidades financieras.

El objetivo de este programa es impulsar una supervisién
proactiva de las actividades innovadoras y de las dreas
tecnoldgicas de rapido cambio, de tal forma que, permita
mitigar los riesgos emergentes del sistema financiero, y a su
vez, asegurar la proteccion de las entidades bancarias.

Asi mismo, la FED evaluard y actualizara periddicamente las
organizaciones sujetas a participar del programa y se espera
que, al aprovechar las mejores pricticas en supervisién se
garantice la implementacién de normas y pardmetros de
supervisidon adecuadas, permitiendo asi que las innovaciones
mejoren el acceso a servicios financieros, mientras se
salvaguarda a los clientes y a la estabilidad financiera.

Fecha de publicacién: 8 de octubre de 2023
Documento: www.federalreserve.gov

2. Gestién de riesgos financieros frente a cambios climaticos.

La FED public6 una Guia Institucional con el propdsito de
establecer principios y recomendaciones para la gestién de
los riesgos derivados del cambio climatico en las
instituciones financieras que cuenten con mas de USD 100
mil millones en sus activos consolidados totales. Esta
iniciativa busca minimizar los impactos que pueden surgir
de la transicién a una economia con bajas emisiones de
carbono, dado que esto plantea un riesgo emergente que
puede vulnerar la seguridad y la solidez del sistema
financiero.

En este sentido, dichos principios mencionan que debe
existir: (i) una gobernanza que defina un marco eficaz de
gestion de riesgos ambientales; (ii) una planificacién

estratégica, la cual debe estar alineada con los objetivos
comerciales y el apetito de riesgo de las entidades
financieras; y (iii) un andalisis de escenarios que permitan
realizar una evaluacién prospectiva del impacto potencial.

La Guia concluye recomendando a las entidades encargadas
de supervisar los riesgos financieros que incluyan variables
y estudios relacionados con el cambio climdtico, de tal
manera, que esto permita tener unos modelos de gestién mas
efectivos.

Fecha de publicacién: 24 de octubre de 2023
Documento: www.federalreserve.gov



https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2307.htm
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2309a1.pdf
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Autoridad Bancaria Europea (EBA)

1. Informe Comité Conjunto de Otofio: Riesgos derivados de la incertidumbre econémica.

La EBA, la Autoridad de Seguros y Pensiones de Jubilacién
y la Autoridad Europea de Valores y Mercados han emitido
su Informe Conjunto de Otofio 2023; en donde se discuten
las condiciones de incertidumbre econémica y las
recomendaciones que deberian implementar las entidades
de la Unién Europea (UE).

El informe resalta que el continente ha venido superando los
efectos de la pandemia; la guerra de Rusia contra Ucrania y
las turbulencias de los bancos medianos de los Estados
Unidos. Sin embargo, estas condiciones hacen que exista una
alta incertidumbre, lo que aumenta los riesgos de tipos de
interés, de liquidez y crediticio.

En este sentido, el Comité sugiere a las autoridades de la UE
competentes, a las instituciones financieras y a los
participantes en el mercado que implementen las siguientes
medidas: (i) ampliar el andlisis sobre el impacto del aumento
de las tasas de interés y las subidas repentinas de las primas
de riesgo; (ii) considerar el deterioro de la calidad de los
activos del sector bancario; (iii) identificar el impacto del
riesgo de inflacién y (iv) gestionar eficazmente los riesgos de
tipo de interés y liquidez.

Fecha de publicacién: 18 de septiembre de 2023.
Documento: www.eba.europa.eu

2. Implementacién de Basilea III: impacto en los bancos de la UE.

La EBA publico el segundo informe de seguimiento
obligatorio sobre Basilea III con el fin de evaluar el impacto
que tendrd la aplicacién plena de estos estandares en los
bancos de la UE.

Sobre el particular, se tom6 una muestra de 157 entidades
financieras, en donde la metodologfa consisti6 en analizar el
capital minimo de nivel 1 (T1, por sus siglas en inglés),
evaluando periédicamente el impacto de implementacion
en términos de cambios en el capital minimo requerido
(MRG, por sus siglas en inglés) y comparando los requisitos
exigidos por Basilea III en la total implementacién de la

norma con respecto al actual Reglamento de Requisitos de
capital (CRR, por sus siglas en inglés).

Los resultados del estudio sugieren que, el impacto para los
grandes bancos que tienen actividad internacional se vera
reflejado en un aumento del 12,6% en el MRC y para los
demds serd de un 8,9%. Finalmente, se determiné que la UE
necesitara 0,6 billones de euros en el T1, lo que representa
un aumento del 9,0% en la fecha de plena aplicacién (2028).

Fecha de publicacién: 26 de septiembre de 2023.
Documento: www.eba.europa.eu



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/1062059/JC%202023%2044%20-%20Autum%202023%20Report%20on%20Risks%20and%20Vulnerabilities.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2023/Basel%20III%20monitoring%20report/1062187/Basel%20III%20monitoring%20report%20as%20of%20December%202022.pdf
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3. Andlisis de los desafios y amenazas que enfrenta el sistema financiero europeo.

La EBA publicé el Panel de Riesgos del segundo trimestre de
2023 con el fin de exponer los principales riesgos y
vulnerabilidades que enfrenta el sector bancario europeo,
fundamentdndose en los datos de supervisiéon comunicados
por las entidades financieras.

Al respecto, el informe indica que los principales riesgos son:
(i) el crediticio, por el deterioro de la calidad de los activos;
(ii) el de mercado, dada la volatilidad de los precios de los
activos financieros; (iii) el operativo por la alta exposicion a
los posibles ataques y fraudes; y (iv) el de rentabilidad, dada
la presién sobre los mdrgenes de interés. Asi mismo, se
menciona que las principales vulnerabilidades estdn

relacionadas con el incremento en la inflacién, la
inestabilidad del mercado laboral y el menor crecimiento
econdmico.

Para finalizar, el documento destaca que la calidad de los
activos sigue siendo sdlida, el nimero de préstamos a
hogares y empresas no financieras se mantuvieron estables
y los bancos de la UE mantuvieron altos niveles de
capitalizacién.

Fecha de publicacién: 10 de octubre de 2023.
Documento: www.eba.europa.eu

Banco de Pagos Internacionales (BIS)

1. Riesgos derivados de los criptoactivos en las Economias de Mercados Emergentes (EME).

El BIS realizé un informe donde analiza el uso de
criptoactivos en las EME. En este se destacan los riesgos, las
vulnerabilidades y los catalizadores que existen y que
pueden afectar la estabilidad financiera.

Al respecto, se identificé que los riesgos y vulnerabilidades
que se pueden derivar del uso de estos activos son: (i) de
mercado cuando hay una alta volatilidad de los precios de
los criptoactivos; (ii) de liquidez por la falta de transparencia
en las operaciones; (iii) crediticio ya que no hay una
rendiciéon de cuentas; y (iv) operacional dada la alta
vulnerabilidad que tienen a ataques cibernéticos y fallas en
el sistema.

As{ mismo, se resalté que los catalizadores que pueden
exponer las contingencias son el panorama econdmico y
financiero; la penetracién tecnolégica y la postura
regulatoria. Finalmente, el documento menciona que los
criptoactivos, a pesar de ser presentados como una solucién
sencilla y rdpida para los desafios financieros de las EMEs,
no han reducido, sino amplificado los riesgos financieros
hasta ahora y se debe evaluar regulatoriamente la
implementacién de estos.

Fecha de publicacién: 22 de agosto de 2023
Documento: www.bis.org


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20dashboard/Q2%202023/1062615/EBA%20Dashboard%20-%20Q2%202023.pdf
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap138.pdf
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2. Informe de seguimiento de Basilea III.

El BIS y el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea,
llevaron a cabo una evaluacién del impacto de Basilea III en
las instituciones bancarias. Para esto, se realizd6 un
seguimiento semestral de los indicadores claves como las
ratios de capital y métricas de liquidez.

Al respecto, se categorizaron los bancos en dos grupos: el
Grupo 1 comprende a las entidades con mas de € 3.000
millones en capital y actividad internacional, y el Grupo 2
engloba a las demads instituciones financieras. Los resultados
revelaron un incremento del 3,0% en el MRC para el Grupo
1, mientras que el Grupo 2 experimentd un incremento
general del 6,6% desde el primer semestre de 2022.
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Finalmente, en el documento se analizaron los estdndares de
liquidez, destacando que el Coeficiente de Financiacién
Estable Neta (NSFR, por sus siglas en inglés) present6 un
promedio del 124,4% para el Grupo 1 y del 132,2% para el
2. Respecto al Indice de Cobertura de Liquidez (CSF, por sus
siglas en inglés), se observ6 una disminucién de 6,2 puntos
porcentuales para el Grupo 1 y de 31,6 puntos porcentuales
para el Grupo 2.

Fecha de publicacién: 26 de septiembre de 2023
Documento: www.bis.org

3. Informe sobre las turbulencias bancarias de 2023.

El BIS, el Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision y el
Organo de Supervisiéon del Comité de Basilea publicaron un
informe en el que se presentan las condiciones y lecciones
aprendidas de la turbulencia bancaria mundial mads
importante del 2023.

El informe resalta el aumento simultdneo de las tasas de
interés por parte de las autoridades de politica monetaria en
varias jurisdicciones como la medida principal para
combatir la inflacién. Este cambio proporciond condiciones
financieras desafiantes tanto para los consumidores como
para las entidades financieras. Lo anterior, estuvo
acompaiiado de una supervision deficiente de la gestién de

riesgos y la gobernanza, que impidié detectar la quiebra de
bancos (Silicon Valley Bank, Signature Bank of New York y
First Republic Bank).

El documento concluye como lecciones aprendidas la
importancia de que los supervisores analicen los modelos de
negocio de forma anticipada, la solidez en la gobernanza, la
gestioén de los riesgos de los bancos y la importancia de la
implementacién del marco de Basilea.

Fecha de publicacién: 5 de octubre de 2023
Documento: www.bis.org


https://www.bis.org/bcbs/publ/d554.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d555.pdf
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Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (ISDA)

1. Exposiciones a Derivados, Transparencia Regulatoria y Registros de Operaciones.

La ISDA publicé un documento con el propdsito de
informar y contribuir de manera constructiva a los debates
politicos en torno a la transparencia de informacién sobre
los derivados. La razén subyacente es que, en los dltimos
afios, los agentes que participan en la operacién de este
producto han expresado su preocupaciéon por la alta
complejidad que existe en la informacién que publica cada
regulador, dado que en las diferentes jurisdicciones
cumple con una legislacién especifica.

En particular, se identificé que esta percepcion es producto
de la restringida visién que tienen los reguladores, ya que
su capacidad de supervisién se limita a los eventos de sus
jurisdicciones y en relacién con las empresas sobre las

2. Contabilizacién de los créditos de carbono.

La ISDA public6 un documento que aborda cuestiones
contables claves para las entidades que esperan utilizar
créditos de carbono (VCC, por sus siglas en inglés) como
medio para compensar sus propias emisiones. Esto,
considerando que actualmente no
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF, por sus
siglas en inglés) ni Principios de Contabilidad General
Aceptados (GAAP, por sus siglas en inglés) que regule este
mercado.

existen Normas

Al respecto, el documento sefiala que los VCCs contemplan
dos alternativas de clasificacién y medicién dentro del
balance financiero: (i) como
intangibles segtin la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 38, para generar un flujo de efectivo mds robusto; o

considerarlos activos

(ii) clasificarlos como inventarios de acuerdo con la norma

cuales tienen responsabilidad regulatoria. En este sentido,
el documento resalta dos problematicas principales: (i) el
limitado acceso a la informacidén, y (ii) la presentacion
opcional de datos por parte de los agentes que no estin
obligados a proporcionar ciertos detalles a los reguladores.

Por esta razén, la ISDA propone realizar Informes
Regulatorios Digitales (DRR, por sus siglas en inglés) de
colaboracién global que utilice tecnologia y permita
estandarizar la divulgacién de los datos.

Fecha de publicacidén: 10 de octubre de 2023.
Documento: www.isda.org

NIC 2, que esta alineada con la

comercializacidon de crédito.

estrategia de

Finalmente, en el documento se menciona que las practicas
contables aplicadas por los titulares de VCCs seguiran
evolucionando de la mano con el desarrollo de nuevos
productos, los cambios en las interpretaciones contables y
posteriores desarrollos normativos dictados por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad y el Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera.

Fecha de publicacién: 19 de octubre de 2023
Documento: www.isda.org


https://www.isda.org/a/pu7gE/Hidden-in-Plain-Sight-Derivatives-Exposures-Regulatory-Transparency-and-Trade-Repositories.pdf
https://www.isda.org/a/Vf7gE/Accounting-for-Carbon-Credits.pdf
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Comisién para el Mercado Financiero (CMF)

1. Informe del desempeiio del Sistema Bancario y Cooperativo.

El informe publicado por el CMF tiene como objetivo
mostrar los resultados obtenidos por el Sistema Bancario y
las Cooperativas de Chile para el mes de septiembre de 2023.
En este se describe el comportamiento de las colocaciones,
depdsitos y rentabilidad promedio obtenida por estas.

Sobre el particular se destaca que las colocaciones totales
registraron un aumento del 0,62%; debido a que las
Cooperativas registraron un aumento del 12,45%; pero el
Sistema Bancario presento una disminucién del 5,74%. Lo
anterior, puso fin a la tendencia a la baja que se venia
presentando desde el afio 2022.

Finalmente, los depositos totales, responsables de financiar
el 76,69% de las colocaciones, aumentaron en un 0,68% y la
rentabilidad del Sistema Bancario y las cooperativas
disminuyeron en un 15,58% y 11,01% respectivamente.

En resumen, los resultados globales para septiembre indican
un retroceso del 9,30%, principalmente atribuido a una
disminucién en el margen de intereses, ajustes en el ingreso
neto por comisiones y un mayor gasto por impuestos.

Fecha de publicacién: 31 de octubre de 2023
Documento: https://www.cmfchile.cl



https://www.cmfchile.cl/portal/estadisticas/617/articles-74735_recurso_1.pdf

