Evolucion del ciclo crediticio en Colombia

Los ciclos econdmicos y crediticios suelen ir de la mano, aunque en el tiempo se han
encontrado cada vez mas diferencias en el grado en que se correlacionan. Esta relacion
ha sido muy estudiada teniendo en cuenta que en etapas de expansién econémica los
bancos pueden estar asumiendo un mayor riesgo crediticio al prestarle a clientes con
mayor probabilidad de impago, lo cual se materializaria al término de la fase expansiva de
la actividad econdmica.

En el pasado, las aproximaciones tedricas a esta relacion evidenciaban que un auge en
el crédito precedia a las recesiones, por lo cual la amplitud del ciclo crediticio era mayor y
estaba fuertemente ligada al ciclo econdémico. Sin embargo, las disposiciones regulatorias
que han surgido a raiz de las diversas crisis han logrado acotar el ciclo crediticio y reducir
los riesgos percibidos por cuenta de este.

En Colombia, los estudios sobre la relacion entre el ciclo econémico y el crediticio han
confirmado la hipotesis de que los créditos efectuados en pleno auge tienen una mayor
probabilidad de impago. A pesar de esto, también se ha encontrado que la implementacion
de politicas macroprudenciales ha ayudado a disminuir la materializacion de estos riesgos
y a suavizar el comportamiento ciclico de la cartera.

Esta Banca y Economia presenta un andlisis de esta relacion para Colombia, encontrando
una doble relacion causal entre el crédito y el PIB. Ademas, se encuentra que los ciclos
de la cartera vencida y bruta han venido acotandose a lo largo del tiempo, en linea con
una mayor adopcion de medidas macroprudenciales enfocadas en mitigar los riesgos
crediticios.
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Evolucion del ciclo crediticio en Colombia

La dinamica del crédito tiene una relaciéon directa con el crecimiento de la economia. En efecto, los
ciclos de expansion y desaceleracion de ambas variables en el tiempo evidencian una correlacion
significativa, un hecho que ha sido especialmente cierto durante las crisis experimentadas en las
Ultimas décadas. Sin embargo, esta relacion ha venido perdiendo fuerza gracias a la
implementacion de medidas macroprudenciales en Colombia y, de hecho, es de resaltar el
comportamiento contraciclico, que logré el sector financiero en medio de la pandemia,
contribuyendo de manera decisiva a la rapida recuperaciéon econémica.

Este tipo de medidas han traido consigo mejoras en la gestion del riesgo y, por ende, en la
estabilidad financiera del pais. A su vez, mediante estas implementaciones se ha pretendido mitigar
los efectos adversos que podria tener un sector financiero débil durante una época de recesion, de
tal manera que la estabilidad de este sector sirva de amortiguador para superar épocas econémicas
dificiles en lugar de agravarlas.

Esta edicion de Banca y Economia presenta la evolucion que ha tenido el ciclo crediticio en
Colombia en relacién con el ciclo econdémico. Inicia describiendo diversas aproximaciones teoricas
planteadas en la literatura donde se ha documentado esta relacion y se han evaluado los efectos
que las politicas macroprudenciales han tenido sobre el comportamiento del ciclo del crédito.
Presenta posteriormente una caracterizacion del ciclo de crédito en el pais y como ha evolucionado
a través del tiempo junto a variables de interés como la solvencia y la liquidez, en linea con la
implementacion de estandares internacionales. Finalmente, presenta algunas conclusiones y las
expectativas frente al crecimiento de la cartera y su calidad.
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Relacién entre el ciclo crediticio y el econémico

Los ciclos de los negocios se definen como series de expansiones
y contracciones en el tiempo, que ocurren en series
macroecondmicas tales como el Producto Interno Bruto (PIB), el
desempleo, los salarios reales, los indices de ventas y los indices
de produccién, entre otros. Analogamente, los recientemente
denominados ciclos financieros hacen referencia a este mismo tipo
de oscilaciones al ocurrir en series de caracter financiero, tales
como los indices del mercado de valores, la cartera de créditos o
los indices de precios de vivienda.

La crisis financiera internacional 2008-2009 reavivo la importancia
de entender la relacion entre los mercados financieros y la actividad
productiva, asi como las implicaciones para la implementacion de
politicas. Muchas economias avanzadas y mercados emergentes
han experimentado recesiones durante los ultimos afios y una
caracteristica comun de estas recesiones fue que estuvieron
acompafiadas de diversos tipos de perturbaciones financieras,
incluidas las contracciones en la oferta de crédito y caidas en los
precios de los activos. Estos eventos han llevado a un intenso
debate en la profesion sobre los vinculos entre macroeconomia y
finanzas, y han impulsado el estudio de las interacciones entre
ciclos econémicos y ciclos financieros.

En particular, cuando los ciclos econdmicos son muy favorables y
el ritmo de colocaciones se acelera, el riesgo del portafolio crediticio
tiende a aumentar, ya que los créditos otorgados a deudores con
probable menor capacidad de pago, en la parte baja del ciclo
econdémico, se incrementan bajo estos escenarios!. Este deterioro
en la cartera crediticia resulta ser muy riesgoso al término de la fase
expansiva de la actividad econdmica, dado que el impago por parte
de estos clientes puede afectar de manera directa la rentabilidad de
la cartera crediticia bancaria.

Las primeras contribuciones a este tema estan dadas por Hayek,
quien vinculaba la aparicién de las recesiones con los ciclos de
crédito, aduciendo que un auge del crédito reducia las tasas de
interés y aumentaba la inversién en relacion con el ahorro, lo que
posteriormente podria resultar problemético cuando se redujeran
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los recursos bancarios y volvieran a subir los tipos de interés?. Por
otro lado, Minsky sefialé que los cambios en los mercados
financieros son responsables de las condiciones econdmicas a
mediano plazo, pues una economia sobrecalentada inducirda a un
ajuste contractivo de la politica monetaria que provocaria una
recesion®. Estas vulnerabilidades han sido abordadas por marcos
de regulacién bancaria como Basilea, que surgié en 1988 con el
objetivo de fortalecer el capital regulatorio de los bancos en el
mundo.

Son varios los estudios que han analizado esta relacion en distintas
geografias, evidenciando relaciones positivas y de largo plazo entre
el crédito al sector privado y la actividad econdémica, medida a través
del PIB, para paises con mercados financieros limitados en Centro
Ameérica®, Ecuador®, y Bolivia®. Asi mismo, se ha analizado
empiricamente esta relacibn para paises desarrollados,
encontrando para los paises del G-7 que los shocks crediticios
pueden tener efectos duraderos sobre la actividad econémica y que
los shocks crediticios son tan importantes como los shocks de
productividad?.

A nivel global, se ha analizado esta relacién para amplias muestras
de paises encontrando que existen fuertes vinculos entre las
diferentes fases de ciclos crediticios y econdémicos. En particular,
las recesiones asociadas con la interrupcion financiera como las
caidas de los precios de la vivienda tienden a ser méas largas y
profundas que otras recesiones®.

Ahora bien, con el surgimiento de Basilea como un marco
prudencial para reducir los impactos de las crisis en el sector
financiero, de manera que este a su vez no termine profundizando
la parte baja del ciclo econdmico, se ha visto una tendencia de
reduccion de la amplitud de los ciclos crediticios. Esto refleja el
impacto que ha tenido la implementacion de este tipo de politicas,
cuyo objetivo ha sido el fortalecimiento del capital que tienen las
instituciones financieras para responder no solo a los ya conocidos
riesgos financieros, sino a los riesgos de cola que se surgen de
eventos de baja probabilidad, pero con alto impacto.

1 Aparicio, C. & Moreno, H. (2011, diciembre). Calidad de la cartera crediticia bancaria y el ciclo econémico: una mirada al gasto en provisiones bancarias
en el Pert (2001-2011). Documentos de Trabajo. https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/ddt ano2011/3 Aparicio y Moreno 2011.pdf

2 Ramirez, F. (2008). La relacién entre los ciclos econémicos y del crédito en América Central y la RepUblica Dominicana. En A. Ortiz (Ed.), Politica
Monetaria y Estabilidad Financiera en América Latina y el Caribe (1.a ed., Vol. 1, pp. 111-136). Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos, CEMLA.

http://www.cemla.org/PDF/ic/2018-pic-xix/2018-pic-xix3.pdf
3 Ibid
4 Ibid.

5 Maldonado Palacios, C. (2017, noviembre). Ciclo de crédito y crecimiento econémico: Andlisis e identificacion del ciclo crediticio para el Ecuador en el
periodo 2004-2016 [Disertacion previa a la obtencion del Titulo de Economista con mencién en Finanzas). Pontificia Universidad Catélica Del Ecuador.
6 Diaz Quevedo, O. & Palma Cuenca, S. (2016, enero). Ciclos crediticios y politicas macroprudenciales. Documentos de trabajo, 1.
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/publicacionesbcb/2018/07/46/27%20-%20Ciclos%20crediticios%20y%20pol% C3%ADticas¥%20macroprudenciales. pdf

" Helbling, T., Huidrom, R., Kose, M. A. & Otrok, C. (2010). Do Credit Shocks Matter? A Global Perspective. SSRN Electronic Journal.
8 Helbling, T., Huidrom, R., Kose, M. A. & Otrok, C. (2010). Do Credit Shocks Matter? A Global Perspective. SSRN Electronic Journal.

https://doi.org/10.2139/ssrn.1751373
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https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/ddt_ano2011/3_Aparicio_y_Moreno_2011.pdf
http://www.cemla.org/PDF/ic/2018-pic-xix/2018-pic-xix3.pdf
https://www.bcb.gob.bo/webdocs/publicacionesbcb/2018/07/46/27%20-%20Ciclos%20crediticios%20y%20pol%C3%ADticas%20macroprudenciales.pdf
https://doi.org/10.2139/ssrn.1751373

Por ejemplo, para el caso de Europa, se ha encontrado que una
politica macro prudencial tipica reduce el crédito bancario en
relacién con el PIB en 2,4 puntos porcentuales y el crédito de los
hogares en relacién con el PIB en 2,2 puntos porcentuales.
Adicionalmente, encuentran que los efectos sobre las relaciones
crédito / PIB son mas fuertes en las subidas del ciclo crediticio que
en las recesiones®.

Finalmente, para el caso particular de Colombia, se ha encontrado
que (i) existe un efecto estabilizador de las politicas macro
prudenciales sobre el crecimiento del crédito', (ii) los créditos
otorgados durante periodos de auge tienen una probabilidad mas
alta de impago que aquellos otorgados en periodos de lento
crecimiento del crédito!! y (iii) la introduccién de provisiones contra
ciclicas en Colombia ha contribuido a amortiguar el ciclo de crédito
en Colombia.

Ed

L

N 1348

o

C

Caracterizacion de la dinamica del ciclo crediticio
y economico en Colombia

La relacién entre los ciclos crediticios y econémicos esta
documentada en la literatura por medio del andlisis en el
comportamiento de la cartera total en una economia y su producto
interno bruto (PIB). De esta manera, diversos autores han
encontrado una relacion causal entre la actividad crediticia y la
productival?. Para Colombia, se observa una relacion clara entre los
ciclos de estas dos variables, sin embargo, no es estatica y se
puede observar que la variacion de la cartera bruta se ha acotado a
la largo del tiempo, situacion que puede apreciarse en la Grafica
118

Gréfico 1. Crecimiento de la cartera bruta y el PIB
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Nota: las lineas punteadas para 2022 y 2023 corresponden a estimaciones de Asobancaria.
La linea azul suavizada corresponde a una linea de tendencia polinémica.

Fuente: Superintendencia Financiera y DANE. Elaboracién Asobancaria.

La menor amplitud evidenciada en el ciclo de la cartera en la Gltima
década puede atribuirse a la implementacion de politicas
macroprudenciales, particularmente aquellas relacionadas con la
implementacion del marco de supervisién de Basilea el cual se
enfoca en tres pilares fundamentales: la capacidad de solventar y
reducir el riesgo por medio del capital, la gestion del riesgo y la
disciplina de mercado. Estos enfoques han contribuido a la

disminucion en la volatilidad del ciclo financiero, lo cual es
especialmente cierto para el periodo de pandemia, donde el ciclo
crediticio no se vio afectado drasticamente por la fuerte caida en la
actividad econdémica.

Para contrastar la relacion existente entre el Producto Interno Bruto
y la cartera de crédito, se realizaron algunos ejercicios
economeétricos encontrando una relacion de largo plazo entre

9 Schryder, Selien & Opitz, Frederic, 2021. "Macroprudential policy and its impact on the credit cycle," Journal of Financial Stability, Elsevier, vol. 53(C).
10 Murcia, A., Lizarazo, A., Gémez, E., y Mendoza, J. (2017). ¢ Afectaron las politicas macroprudenciales el crecimiento del crédito en Colombia? Carta

Financiera ANIF, 178, 30-37.

1 Murcia, A., Lizarazo, A., Gémez, E., y Mendoza, J. (2017). ¢ Afectaron las politicas macroprudenciales el crecimiento del crédito en Colombia? Carta

Financiera ANIF, 178, 30-37.

12 Maldonado, C., & Erraez, J. (2017). Ciclo de crédito y crecimiento econémico: andlisis e identificacion del ciclo crediticio para el Ecuador en el periodo

2004 — 2016. Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador.

13 El componente ciclico de cada serie se extrajo por medio del filtro Hodrick Prescott.

14 Los valores para 2022 y 2023 corresponden a proyecciones internas.

ﬁl wwnw.asobancariacom




ambas variables y la existencia de una doble causalidad, es decir
que el PIB tiene efectos sobre la cartera y viceversat®.

A pesar de la existencia de esta relacion, donde se ve un mayor
efecto del PIB sobre la cartera, las medidas regulatorias han
permitido mantener un control sobre los riesgos que las recesiones
pueden ocasionar sobre el sistema bancario. A esto se suman los
llamados ‘riesgo de cola’, los cuales se definen como aquellos con

Grafico 2. Indicador de liquidez
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muy baja probabilidad de ocurrencia, pero con un alto impacto en la
economia (por ejemplo, la pandemia).

Con el fin de mitigar estos riesgos, se han fortalecido los
requerimientos de capital regulatorio, contribuyendo al sistema
bancario a enfrentar los efectos negativos de todo tipo de choques.
Lo anterior puede ser evidenciado en las Gréficas 2 y 3, donde se
observan niveles de solvencia'® y de liquidez!” considerablemente
superiores al minimo regulatorio desde hace mas de una década.

Gréfico 3. Relacion de solvencia
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Cifras al corte de mayo de 2022.

Fuente: Superintendencia Financiera. Elaboracion Asobancaria

Estas medidas también han tenido efectos positivos en diversos
indicadores referentes al ciclo crediticio, uno de ellos es el indicador
de calidad de cartera'® mostrado en el Gréfico 4, el cual ha mostrado
un comportamiento controlado a partir del 2004, fluctuando entre
2,5% y 5,5% con un promedio de 3,6%. Este comportamiento no se
debe a un estancamiento en el crecimiento de la actividad crediticia
en Colombia, pues las regulaciones no pretenden limitar el actuar
del sistema bancario como proveedor de financiamiento, sino a un
manejo prudencial de los recursos que ha permitido a los bancos
reducir el riesgo de impago.

Lo anterior también puede evidenciarse en el ciclo de mediano
plazo de la cartera vencida real, que oscila entre 8 y 15 afios
(Cabrera et al., 2020)'°. Este ciclo se mueve a la par del de la
cartera bruta real y ha reducido su amplitud a lo largo del tiempo
(Gréfico 5%9).

Grafico 4. Indicador de calidad por mora
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Fuente: Superintendencia Financiera. Elaboracion Asobancaria

15 Se cuantificaron estos efectos por medio de modelos VEC (Vectores de Correccion de Errores), encontrando que por cada 1% de aumento en la cartera
real, el PIB aumenta aproximadamente en 0,36%. Por el lado contrario, un aumento de 1% en el PIB tendria un impacto de 2,75% sobre la cartera, estos
efectos corresponden a las elasticidades de largo plazo calculadas por el modelo considerando datos entre 2005 y 2022.

16 Se define como el patrimonio técnico sobre los activos ponderados por nivel de riesgo.

17 Se define como el valor de los activos liquidos dividido sobre los requerimientos netos de liquidez a 30 dias.

18 Se define como el porcentaje de la cartera total que se encuentra en mora.

19 Cabrera, W., Gdmez, C. & Rodriguez, D. (2020). Reporte de estabilidad financiera: Caracterizacion del ciclo del crédito de mediano plazo en Colombia.

Banco de la Republica.
20 Se obtuvieron ambos ciclos por medio de filtros de frecuencias.
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Grafico 5. Ciclo de mediano plazo de la cartera vencida y la
cartera bruta real
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Fuente: Superintendencia Financiera. Elaboracion: Asobancaria

Se puede observar la disminucidn en la amplitud de los ciclos de la
cartera vencida real en concordancia con el ciclo de la cartera bruta.

Gréfico 6: Correlaciones en la parte alcista del ciclo
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Esto implica que la variable es menos volatil en el mediano plazo y
responde menos a choques exoégenos, lo cual puede deberse a
regulaciones sobre el crédito que han limitado los prestamos
riesgosos en épocas de auge. Esto se vuelve de alta relevancia,
pues cuando el ciclo de crédito se encuentra en una etapa
expansiva, los bancos pueden llegar a asumir un mayor riesgo para
financiar a una mayor parte de la poblacion?L.

Por otro lado, con el fin de analizar la relacion entre el PIB y la
cartera durante los periodos alcista y bajista, se estimé el ciclo
crediticio de corto plazo?? que oscilaria entre 15 y 96 meses?3. Los
gréficos 6 y 7?* dan evidencia de una disminucion de 20 puntos
basicos en la correlacion entre el PIB y la cartera en la parte bajista
del ciclo a partir del afio 2012, mientras en la parte alcista®®> se
mantiene. Esto se podria atribuir al efecto de la implementacién de
Basilea que, como se sefiald, ha contribuido a disminuir el impacto
negativo que tendria sobre la cartera una época de recesion
econdémica.

Gréfico 7: Correlaciones en la parte bajista del ciclo
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Fuente: Superintendencia Financiera y DANE. Elaboracion Asobancaria

Modernizacion del sistema bancario

Es de resaltar que no solo las nuevas regulaciones que trajo consigo
Basilea han contribuido a mejorar la actuacion del sector ante las
fluctuaciones econémicas. La constante modernizacion del sistema
bancario ha permitido tener un mayor entendimiento del

comportamiento de pago de las personas y sus necesidades
particulares para ofrecerles productos a su medida, asi como tener
una mayor informacion disponible que facilita el andlisis crediticio.

Asi mismo, con la implementacion de nuevas tecnologias, los
bancos también se han enfocado en mantener bajos los delitos

21 De Gregorio, J. (2007). Macroeconomia, teoria y politica. Capitulo 24. Pearson Educacion.

22 Se estimé por medio de un filtro de frecuencias.

2 prehmann, M., Borio, C. & Tsatsaronis, K. (2012). Characterising the financial cycle: don’t lose sight of the medium term. Bank of International

Settlements.

24 El PIB fue tomado con periodicidad trimestral, al igual que la cartera real. Para esta Gltima, se tomo el valor fin de periodo de cada trimestre.
% |a parte alcista del ciclo se considera como aquella en la cual la serie esta pasando de un minimo a un maximo (de un valle a un pico), en la bajista se

pasa de un maximo hasta un minimo (de un pico a un valle).
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cibernéticos y fraudes, contribuyendo a que los colombianos tengan
una mayor confianza en la banca.

En este dltimo punto, es de destacar que la confianza es sin duda
un recurso muy valioso para el sector, pues por su naturaleza de
intermediacion requiere de un continuo fondeo para poder seguir
expandiendo la actividad crediticia en el pais. En esta linea también
fue clave la capitalizacion de Fogafin posterior a la crisis hipotecaria
del fin de siglo para recuperar la confianza de los inversionistas
mediante la creacidn del Seguro de Depdsito, lo cual da un parte de
tranquilidad al publico al garantizarle a los depositantes la
recuperacion de sus ahorros hasta por $50 millones de pesos en
caso de liquidacion de una entidad financiera.

Conclusiones y consideraciones finales

Durante la dltima década se ha evidenciado una disminucion en la
amplitud de los ciclos de la cartera bruta y de la cartera vencida.
Esta menor volatilidad es el reflejo de la adopcion de medidas
macroprudenciales que han ayudado a disminuir los riesgos
asociados a las dinamicas financieras de la economia. Este proceso
de adopcién ha venido acompafiado de mejoras tecnoldgicas que
han permitido ampliar la capacidad del sistema financiero para
recolectar informacién fiable que ayude a tener una mayor claridad
a la hora de realizar andlisis de riesgo crediticio. Estas mejoras han
sido claves para disminuir los efectos negativos que podria tener un
periodo de auge econdmico en el crédito.

Estos factores ademéas seran claves en lograr incrementar la
profundizacién financiera que se encuentra rezagada, pasando del
47,5% del PIB actual al 65% que marca el 6ptimo, sin generar
detrimentos importantes en la morosidad. En este sentido, la
profundizacion financiera no deberia ser incompatible con mantener
buenos niveles de calidad de la cartera gracias al reforzamiento en
la gestion de riesgos crediticios.

Asi mismo, el fortalecimiento paulatino evidenciado en el sector
financiero colombiano ha mostrado favorables resultados en
periodos de dificultades economicas. Especificamente, durante la
pandemia la cartera exhibié un comportamiento contraciclico que
contribuyd a la recuperacion de la actividad productiva. Esto
demuestra el gran beneficio que representa para el pais el
consolidar un sistema financiero solido, confiable y capaz de
mantener estas caracteristicas en tiempos de desaceleracion
econdmica.

Estos hallazgos son particularmente importantes teniendo en
cuenta que, aunque para 2022 esperamos un crecimiento del 7,7%
en la economia y de 4,2% en la cartera, para 2023 se espera una
fuerte desaceleracion en la economia colombiana, cuyo crecimiento
bordearia el 2,5%, con sesgo bajista. Aun asi, el fortalecimiento que
ha logrado el sistema financiero nos permite mantener para 2023
saludables proyecciones de crecimiento para la cartera, en torno al
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4,0% real, con una calidad de cartera que cerraria en 3,8% en 2022
y 3,9% en 2023. Estas previsiones nos permiten sefialar que el
riesgo crediticio en general se mantendria controlado, aunque con
un incremental en la cartera de consumo. En todo caso, sera
importante mantener un monitoreo constante de cara a un 2023 que
luce desafiante y en el que confluiran riesgos locales y externos que
podrian materializar algunos sesgos bajistas en materia de
actividad productiva y dinamica crediticia.
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Principales indicadores macroecondmicos
2020 2021 2022
T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 Total (p)
Producto Interno Bruto
PIB Nominal (COP 212,2 248,00 2785 267,7 2685 3051 3359 11772 327,0 348,8 1379,6
PIB Nominal (USD 55,0 66,4 76,5 271,3 74,7 72,4 79,3 87,5 303,9 83,5 89,1 356,1
PIB Real (COP Billones) 179,4 203,1 2289 819,1 209,6 212,3 231,0 253,7 906,6 227,6 239,1 976,4
PIB Real (% Var. -16,6 -8,8 -3,6 -7,0 0,9 18,3 13,7 10,8 10,7 8,5 12,6 7,7
Precios
Inflacion (IPC, % Var.) 2,9 1,9 1,6 25 1,6 2,9 43 52 35 75 9,3 11,6
Inflacion sin alimentos (%) 2,2 15 1,2 2,0 1,0 2,1 30 31 23 438 6,4 9,0
Tipo de cambio 3845 3729 3661 3693 3552 3690 3844 3878 3742 3913 3915 4134
Tipo de cambio (Var. %) 18,6 11,7 7,5 12,5 0,4 -4,0 31 59 1,3 10,1 6,0
Sector Externo (% del
Cuenta corriente (USD) -1984  -2033 -3005 -9347 -3017 -3,997 -4821 -5784  -17621 -5159 -5039 -10199
Cuenta corriente (%PIB) -3,6 -3,1 -3,9 -3,5 -4,0 -5,5 -6,0 -7,0 -5,6 -6,2 -5,7 5,1
Balanza comercial -2,8 -3,3 -3,7 -3,3 -3,5 -49 -4,7 -4,7 -4,4 -5,16 -2,7 -4,1
Exportaciones F.O.B. 12,4 11,9 11,1 11,9 124 13,2 14,0 14,7 13,6 15,5 17.6 20,0
Importaciones F.O.B. 15,5 15,2 14,8 15,2 15,9 18,1 18,6 19,4 18,0 20,6 20,0 24,0
Renta de los factores -1,8 -1,7 -1,8 -1,9 -2,4 -2,2 -29 -3,1 -2,7 -40 -5,3 -4,7
Transferencias corrientes 3,1 3,6 3,2 3,2 3,3 36 35 3,4 34 38 3,2 3,5
Inversién extranjera directa 54
2,5 -1,3 2,7 2,8 3,1 28 35 3,0 31 61 ! 5,7
(pasivos) (%PIB)
Sector Publico
Bal. primario del Gobierno -3,2 -5,9 -3,7 ... -2,9
Bal. del Gobierno Nacional -5,8 -7,8 7,1 L -5,6
Bal. estructural del
Bal. primario del SPNF -3,0 -6,7 44 ... -4,0
Bal. del SPNF -5,2 -9,4 74 ... -7,1
Indicadores de Deuda (%
Deuda externa bruta 49,3 51,7 31,5
Plblica 26,6 30,2
Privada 22,6 21,5
Deuda bruta del Gobierno 62,6 66,4 65,0 65,0 57,9 60,5 62,1 63,8 63,8 55,8 58,5
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Colombia
Estados financieros del sistema bancario
jun-22 may-22 jun-21 Variacion real anual
(a) (b) entre (a) y (b)
Activo 868.487 845.301 754.828 4,9%
Disponible 64.278 59.479 53.577 9,4%
Inversiones y operaciones con derivados 170.413 164.317 161.515 -3,8%
Cartera de crédito 598.930 588.007 515.621 5,9%
Consumo 188.421 185.335 153.617 11,8%
Comercial 307.065 300.407 272.598 2,7%
Vivienda 88.632 87.564 76.540 5,6%
Microcrédito 14.812 14.701 12.866 5,0%
Provisiones 35.791 35.568 37.388 -12,7%
Consumo 13.057 12.862 12.259 -2,9%
Comercial 17.379 17.232 17.511 -9,5%
Vivienda 3.158 3.165 2.868 0,4%
Microcrédito 874 872 1.134 -29,7%
Pasivo 772.359 751.287 661.206 6,5%
Instrumentos financieros a costo amortizado 661.725 646.967 583.177 3,5%
Cuentas de ahorro 295.545 287.103 260.140 3,6%
CDT 170.043 161.875 143.541 8,0%
Cuentas Corrientes 83.248 81.276 80.029 -5,2%
Otros pasivos 9.948 10.901 9.235 -1,8%
Patrimonio 96.128 94.014 93.622 -6,4%
Ganancia / Pérdida del ejercicio (Acumulada) 9.029 7.564 4.914 67,5%
Ingresos financieros de cartera 26.825 21.751 20.540 19,1%
Gastos por intereses 8.629 6.683 4.705 67,2%
Margen neto de Intereses 19.085 15.812 16.406 6,1%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 3,66 3,73 4,60 -0,94
Consumo 4,61 4,48 5,42 -0,81
Comercial 3,25 3,43 4,30 -1,05
Vivienda 2,71 2,78 3,54 -0,83
Microcrédito 5,83 6,00 7,44 -1,61
Cubrimiento 163,1 162,2 157,6 -5,49
Consumo 150,3 155,0 147,2 3,10
Comercial 174,0 167,1 149,4 24,63
Vivienda 131,3 129,9 105,8 25,59
Microcrédito 101,1 98,9 118,3 -17,20
ROA 2,09% 2,16% 1,31% 0,8
ROE 19,67% 20,41% 10,77% 8,9
Solvencia 16,10% 16,17% 20,29% -4,2
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera
2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021
Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total TL T2 T3 T4
Profundizacion financiera - Cartera/PIB (%) EC + FNA 47,7 46,58 47,14 47,32 49,1 51,4 51,9 52,2 52,2 52,3 50,7 49,5 49
Efectivo/M2 (%) 12,5 12,18 13,09 15,05 13,47 14,68 15,55 16,64 16,64 16,02 16,5 16,4617,04
Cobertura
Municipios con al menos una oficina o un corresponsal bancario 99,7 100 99,2 99,9 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Muhicipios con al menos una oficina (%) 739 739 744 746 746 746 746 .. 78,6
Municipios con al menos un corresponsal bancario (%) 99,5 100 98,3 100 100 100 100 100 100
Acceso
Productos personas
Indicador de bancarizacién (%) SF* 77,3 80,10 81,4 825 832 859 87,1 878 87,8 89,4 89,4 89,9 90,5
Indicador de bancarizacién (%) EC** 76,4 79,20 80,5 816 ... 86,6 ... 88,9 ... 895 ...
Adultos con: (en millones)
Cuentas de ahorro EC 23,5 25,16 25,75 26,6 ... 27,5 27,9 27,9 28,4 28,3 28,5 28,9
Cuenta corriente EC i,72 1,73 1,89 197 .. 1,92 1,9 19 19 19 19 19
Cuentas CAES EC 2,83 2,97 3,02 3,03 .. 3,03 ... 30 30 3,0 30
Cuentas CATS EC 0,10 0,10 0,71 3,30 ... 7,14 8,1 81 92 105118 ...
Otros productos de ahorro EC 0,77 0,78 0,81 0,85 ... 0,84 ... ... 08 0,7 ..
Crédito de consumo EC 8,74 917 765 842 .. ... 69 69 69
Tarjeta de crédito EC 9,58 10,27 10,05 10,53 ... 10,59 ... 81 7,7 7.9
Microcrédito EC 356 368 351 365 .. 24 23 23
Crédito de vivienda EC 1,39 1,43 1,40 1,45 ... 11 12 1,2
Crédito comercial EC 1,23 1,02 .. 0,70 ... .. 05 04 ..
Al menos un producto EC 254 27,1 27,64 291 ... 32 32 32,7 32,9331 335
Uso
Adultos con: (en porcentaje)
Algun producto activo SF 66,3 68,6 685 66,0 668 716 73,0 72,6 72,6 74,4 74,6 755 74,8
Algun producto activo EC 65,1 66,9 67,2 652 .. 72,4 ...
Cuentas de ahorro activas EC 720 71,8 683 70,1 ... 654 ... 64,2 62,2 65,3 65,8 65,7
Cuentas corrientes activas EC 845 83,7 855 856 ... 82,8 ... 82,3 82,3 80,2 78,5 73,7
Cuentas CAES activas EC 87,5 895 89,7 821 .. 82,1 ... 82,1 82,1 82,1821 ...
Cuentas CATS activas EC 96,5 96,5 67,7 583 ... 80,8 ... 748 73,0 73,8 75,2 ...
Otros pdtos. de ahorro activos EC 66,6 62,7 61,2 62,8 ... 63,8 ... 64,6 75,6 ...
Créditos de consumo activos EC 82,0 835 822 757 ..
Tarjetas de crédito activas EC 92,3 90,1 88,7 795 ... 76,7
Microcrédito activos EC 66,2 71,1 68,9 583
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Colombia
Principales indicadores de inclusion financiera
2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021
Total Total Total Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4
Créditos de vivienda activos EC 79,3 78,9 77,8 78,2
Créditos comerciales activos 85,3 84,7 45,5
Acceso
Productos empresas
Empresas con: (en miles)
Al menos un producto EC 751,0 7752 946,5 938,8 933,8 9253 922,3 9252 9252 926,4 9243 923,8 1023,6
Cuenta de ahorro EC 500,8 522,7 649,4 649,1 6485 637,1 637,1 639,8 639,8 644.0 6422 6454 7346
Cuenta corriente EC 420,9 430,7 502,9 499,7 492,8 4916 488,7 491,3 491,3 489,0 489,3 489,2 5105
Otros productos de ahorro EC 15,24 14,12 139 13,8 15,4 16,0 14,9 15,3 14,9 14,6 14,5
Crédito comercial EC 2425 2436 2778 2859 2883 2913 .. 219,4 2156 2116
Crédito de consumo EC 98,72 102,5 1058 1049 1039 1034 .. 78,6 76,1 76,2
Tarjeta de crédito EC 79,96 94,35 106,9 113,0 114,1 1139 92,7 91,1 91,9
Al menos un producto EC 751,0 7751 ... 287,4 282,8 280,2
Uso
Productos empresas
Empresas con: (en porcentaje)
Alglin producto activo EC 747 733 715 6834 6800 6806 6763 6684 6804
71,6 68,36 68,02 68,04 67,65 ... 68,07 68,3 68,1 68,1 70,5
Algun producto activo SF 74,7 73,3
47,6 45,8 44,8 44,7 44,0 44,6 44,8 50,1
Cuentas de ahorro activas EC 49,1 47,2
Otros pdtos. de ahorro activos EC 57,5 51,2 49,2 52,0 55,0 55,4 57,2
89,0 89,7 90,7 91,0 91,1 91,6 91,9 92,5
Cuentas corrientes activas EC 89,1 88,5
Microcréditos activos EC 63,2 62,0 57,2 50,3 49,9 49,0
Créditos de consumo activos EC 84,9 85,1
83,9 78,2 77 77,4
Tarjetas de crédito activas EC 88,6 89,4 90,2 80,3 80,5 798
Créditos comerciales activos EC 91,3 90,8
91,6 77,1 77,3 73,0
Operaciones (semestral)
Total operaciones (millones) 4926 5462 6.332 8,194 - 4,685 - 5220 9,911 4,938 ... 6,221
No monetarias (Participacion) 48,0 50,3 54,2 57,9 - 64,0 - 60,0 61,7 554 56,7
Monetarias (Participacion) 52,0 49,7 458 42,0 - 36,0 - 40,0 38,2 44,6 43,3
No monetarias (Crecimiento 22,22 16,01 25,1 38,3 - 31,0 - 274 289 -87 12,4
Monetarias (Crecimiento anual) 6,79 6,14 6,7 18,8 - 1,3 - 17,2 10,0 30,5 29,3
Tarjetas
Crédito vigentes (millones) 14,93 14,89 15,28 16,05 16,33 1547 14,48 14,67 14,67 14,86 1459 15,01 15,60
Débito vigentes (millones) 25,17 27,52 2957 33,09 34,11 3451 3542 36,38 36,38 39,21 38,36 39,67 40,82

Ticket promedio compra crédito 2058 201,8 1944 2038 176,2 179,3 188,6 207,8 207,8 1976 208,2 201,4 2199
Ticket promedio compra débito 138,3 1334 1314 126,0 1136 126,0 123,6 129,3 129,3 116,77 1181 1145 1249
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