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Crecimiento econdmico: Durante el 2022, la actividad econdmica creceria al 4,0%, luego de expandirse al 10,3% en
2021. De lado de la oferta, todos los sectores crecerian durante este afo, destacandose la construccion y la mineria,

aunque sus niveles de produccién todavia seran inferiores a los observados en 2019.

Crecimiento anual (2021-2022) Recuperacion frente a niveles prepandemia (PIB 2019=100)

PIB 107%
PIB 4.0%
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Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.



Crecimiento econdmico: De lado de la demanda, el consumo de los hogares continuaria jalonando la recuperacion
econdmica gracias al proceso de vacunacion, la disminucién del desempleo, el buen desempefo de las remesas y a
unas condiciones monetarias que continuaran siendo expansivas, aun pese a un aumento de tasa de interés de 275 pb a
lo largo del afio. Las importaciones y las exportaciones serian los rubros que mas crecerian. Estas Ultimas se veran
favorecidas por el repunte en la produccion de petréleo y carbon.

Crecimiento anual (2021-2022) Recuperacion frente a niveles prepandemia (PIB 2019=100)
PIB PIB _ 107%
B 2.0%
| taci Gasto publico _ 121%
mportaciones -
6,4%
Consumo
Exportaciones privado _ 112%
M 5.2%
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Gasto publico Inversion 93%
p v _

2021 m 2022

Fuente: DANE; estimaciones de Asobancaria.



Mercado laboral: a lo largo del afio, el mercado laboral mejoraria, pues se estima que la tasa de desempleo
disminuya de manera gradual hasta alcanzar niveles cercanos a los observados en el 2019. Es importante mencionar
gue los altos niveles de desempleo que persisten estan asociados a las rigideces del mercado laboral colombiano.

Tasa de desempleo (2019 - 2022)
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Desempleo 2019 2020 2021 2022 (p)
Nacional 10,5 16,1 13,7 11,0
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(p): Prondsticos
Fuente: DANE. Calculos Asobancaria.



Inflacion: Durante el 2021, la presion alcista sobre la inflacion de alimentos, la cual respondioé a la disrupcion de
las cadenas de suministro a nivel mundial, las movilizaciones sociales y la devaluacion del peso, llevé a que el
registro general permaneciera por encima del rango meta. Para el 2022, estimamos que la moderacion de la
incidencia de la pandemia y los incrementos de tasa de interés permitiran una correccion de la inflacion total, si
bien el efecto de la indexacion la mantendria por encima del rango meta (4,6%) a final de afo, mientras que la
inflacion béasica cerraria en 3,6%

Inflacion total y basica en Colombia (2014-2022)
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Fuente: Dane, elaboracion de Asobancaria.
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Tasa de politica monetaria: Con el objetivo de anclar las expectativas inflacionarias, en los ultimos meses la Junta
>.> Directiva del Banco de la Republica elevo la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 225 pb, de 1,75% a 4,0%.

Esperamos que este proceso de normalizacion monetaria continde a lo largo de este afio, de modo tal que la TPM
aumente en otros 175 pbs hasta llegar a 5,75% al cierre del afio.

Tasa de politica monetaria (2022)
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Fuente: Banco de la Republica. Caculos Asobancaria.



Desbalance externo: Durante 2021, se estima que el déficit en cuenta corriente haya bordeado el 5,2% del PIB,
como resultado de la ampliacion del déficit del ingreso primario, asi como de un mayor desbalance comercial

~" derivado de un aumento en las importaciones que no habria sido compensado por los precios favorables del

petroleo y el carbdén (en las exportaciones). Ello llevé a Colombia a posicionarse como el pais de la region con el
mayor déficit en cuenta corriente.

De cara al 2022, se espera que el déficit se reduzca al 4,4%, gracias a la recuperacion de la produccion de petroleo
y carbon y sus altas cotizaciones.

Déficit cuenta corriente en LATAM

Comportamiento de la Balanza de Pagos (afio corrido 1T-3T 2021)

10000 0,0%
” ” « 5 g |
5000 o 2 g 3 > 2 S S -1,0% X .
, H H H E 2 5
-2,0% ' =)
17, 1
¢ -5000 S
S -3,0% %
Z -10000 0
) -4,0%
@ -15000 -4,4%
_ o
-20000 >/0%
-25000 -6,0%
30000 -6,6% -7,0% S 2 2 = 3
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 g o o O g
©
I Remesas y otras transferencias Reinversidn de utilidades y rentas factoriales ©
Balanza de bienes y servicios == CC %PIB (eje derecho) Déficit CC no

factorial: 2,9% PIB

Fuente: Banco de la Republica; célculos de Asobancaria.



Balance fiscal y deuda: En linea con el mayor crecimiento durante 2021, el Gobierno revisé su estimacion de déficit

. ubicandola en 7,6% del PIB para el afio anterior. El déficit continuara reduciéndose de manera progresiva (en 2022
g bordearia el 7% del PIB), lo que permitiria que la deuda del GNC no supere el 70% del PIB. No obstante, persistiran

fuentes de incertidumbre asociadas al cumplimiento de las metas de modernizacion de la DIAN y la permanencia del
gasto social para enfrentar la pandemia, que llevarian a que la deuda permanezca cercana al 65% del PIB en el largo
plazo y no converja al ancla de deuda (55% del PIB).

Balance total del Gobierno Nacional Central de Colombia Deuda neta del GNC
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*Estimaciones de 2021 para Colombia se toman del Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2021

Fuente: MHCP (MFMP, 2021); calculos de Asobancaria.
Escenario 1: asume un crecimiento econdémico del 10,3% en 2021 y el complimiento de la meta de recaudo por modernizacion de la DIAN (1,4% del PIB). Ademas, da cuenta del
recaudo adicional del 0,3% del PIB generado por la reforma, frente a la estimacion del MFMP 2021.
Escenario 2: asume un crecimiento econémico del 10,3% en 2021, un gasto adicional desde 2023 debido a la permanencia del Ingreso Solidario desde 2023 y un cumplimiento del 70%
en la meta de recaudo por modernizacion de la DIAN.



.. Prima de riesgo y encarecimiento de la financiacidn: en esta linea, la prima de riesgo, medida a través del EMBI,
7 aumentd a lo largo del afno. En el 2022, la normalizacion monetaria y el riesgo politico pueden generar sesgos al alza

en la prima, especialmente durante el primer semestre, pese a la continuidad del proceso de recuperacion
economica y la reduccion de los déficit fiscal y en cuenta corriente.

Prima de riesgo en Latinoamérica - EMBI
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Tasa de cambio: Durante el 2021, la TRM experimentd una depreciacion por el fortalecimiento del dolar a nivel
> global, asociado a la cercania de las decisiones sobre el aumento de las tasas de interés por parte de la Reserva
Federal, al aumento de los contagios de covid-19 en varios paises y a los anuncios sobre la nueva variante del
Omicron. De cara al 2022, estimamos que la moneda contintie depreciandose en la primera parte del afio debido a la
mayor celeridad de la normalizacion monetaria en Estados Unidos y la incertidumbre generada por las elecciones
presidenciales, para luego experimentar una apreciacion bajo un escenario de riesgo politico acotado.

Comportamiento TRM y DXY (2021) Estimaciones sobre la Tasa de Cambio en 2022
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Fuente: Investing; elaboracién Asobancaria
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En medio de la pandemia, se registro un récord historico en la profundizacion financiera. La
cartera llego al 52% del PIB en el 2020, y se ubicaria en cerca del 51,4% para el 2022.

Profundizacion financiera
(cartera como % delPIB) ,
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¢ ASOBANCARIA Se incluye la cartera de los establecimientos de crédito y FNA.
* Proyecciones Asobancaria.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC),
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., El comportamiento contraciclico del crédito favorecio los meses mas algidos de la pandemia y

N
4

" continuara aportando a la dinamica econémica.

PIB — Ciclo crediticio bancario**
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*Proyecciones Asobancaria ** Crecimiento real anual.
Fuente: Dane y SFC. Calculos Asobancaria.
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Ante una base estadistica a favor, se registran importantes crecimientos continuos al alza en

los desembolsos, en respuesta de una demanda superior a los niveles prepandemia.

Crecimiento anual de los desembolsos en los ultimos

Demanda de nuevos desembolsos por tipo de crédito
doce meses
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La irrigacion de crédito se ha mantenido activa durante la pandemia. Entre el 24 de marzo de 2020 y el 31
de diciembre de 2021, el sector financiero desembolsé nuevos créditos por $699,78 billones, que
corresponden al 69,8% del PIB. De ese total, el 56% se han dado a las empresas de la economia.

Una parte de esos desembolsos han ocurrido con garantia del FNG o a traves de mecanismos de

redescuento.

Numero de Monto % destinado a
desembolsos ($ billones) Empresas
Nuevos creditos 560.662.890 699,8 56,1%
FNG Créditos con garantia FNG 953.588 267 0N as cuales 91.6%
Créditos con redescuento 132.054 5.32
P Bancoldex 94.129 2,37
% Finagro 36.523 0,76
é, Findeter 1.402 2,19

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.




v, El crédito garantizado por el FNG se enfoco en las mipymes y el 99,2% del cupo asignado
i~ fue consumido.

Desagregacion Monto desembolsado Monto consumido mensual
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El 96% de los créditos con garantias del FNG ha sido destinado a las
empresas, el 91,6% ha sido para las MiPymes

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.



Para 2022 la cartera continuara expandiéndose ante una positiva dinamica de todas las

modalidades. El consumo seria el de mayor crecimiento soportado en la mayor demanda
Interna y la mejora continua del mercado laboral.

Crecimiento nominal de la cartera bancaria
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Fuente: Superintendencia Financiera. Proyecciones de Asobancaria.



., La calidad de cartera se encuentra mejor que los niveles pre pandemia y la cartera vencida se
" encuentra totalmente cubierta por las provisiones.

Calidad de cartera bancaria por modalidad Indicador de cobertura bancaria por modalidad
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.



La desaceleracion de la cartera vencida y mayores crecimientos en la cartera bruta
contribuirian a que la calidad de la cartera no presentara afectaciones para el 2022.

Calidad por mora de la cartera bancaria
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Fuente: Superintendencia Financiera. *Proyecciones de Asobancaria.



N\
S .
RAEIR
’

poner en riesgo la estabilidad del sistema.
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Las entidades demostraron su capacidad de seguir apoyando la economia en un escenario de crisis, sin

Relacion de solvencia
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco de la Republica.
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Ifiﬁ?’ Balance de riesgos 2021 - 2022
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Avance en las jornadas de vacunacion en el pais y baja tasa
de mortalidad pese al incremento en contagios

Mayor reactivacion productiva esperada frente al menor
riesgo de mortalidad por la vacunaciéon

Solvencia y estabilidad financiera

Prérroga del subsidio de "ingreso solidario" y continuacion de
programas estatales

Finalizacion organizada de alivios y garantias del FNG sin
generar deterioros notables en la cartera

Reduccion de los déficit gemelos

AR RIRRIRR

Reduccion gradual de la tasa de desempleo

A ASOBANCARIA

Repunte de la inflacion a nivel global y mayor celeridad en
el proceso de normalizacion monetaria (Fed)

Nuevas variantes y olas de contagios por Covid-19 en el
pais que retrasen la normalizacion de actividades

Lenta recuperacion del empleo formal

Persistencia de la inflacion y mayor celeridad en el proceso
de normalizacién monetaria del Banco de la Republica.

Mayor devaluacion del peso colombiano

Materializacion de riesgo politico ante el posible apoyo
ciudadano a medidas que pongan en riesgo la estabilidad
macroeconomica

Nuevas movilizaciones sociales y bloqueos viales en el
marco de la contienda electoral.






