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En esta edicion encontrard la resefia de las normas publicadas por organismos internacionales durante el cuarto
trimestre de 2021:

ORGANISMO ‘ NORMA Pag.

Guia sobre los indicadores del plan de recuperacion. 3

Informe de seguimiento de la implementacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 9) en la Unién 3
Europea (UE).

Autoridad Bancaria Europea Evaluacién de riesgos del sistema bancario europeo. 4

(EBA)
Guia sobre cooperacion e intercambio de informacidén entre

supervisores prudenciales, supervisores de Lavado de Activos y

Financiacion del Terrorismo (LA/FT) y unidades de inteligencia 4
financiera.
Informe sobre medidas de liquidez. 5
Sist de laR Federal Publicacion de secciones nuevas y actualizadas del Manual de
IStema de aFEc[a)serva ederal | evaluacion de la Ley del Secreto Bancario / Anti-Lavado de 5
( ) Activos.
Principios sobre outsourcing. 6

Organizacion Internacional de - — — P
Comisiones de Valores (I0SCO) Recomendaciones sobre practicas, politicas, procedimientos y

divulgacién de informacion relacionados con la sostenibilidad en 6
la gestion de activos.

Revisiones a los requisitos de divulgacion del riesgo de mercado. 7

Banco de Pagos Internacionales

(BIS) Divulgacioén voluntaria de exposiciones soberanas. 7
Instituciones Financieras No Bancarias (IFNB) y el funcionamiento 8
de los mercados de bonos del Estado.

Limite de créditos otorgados a grupos empresariales. 8

Comision para el Mercado

Financiero (CMF)

Norma de caracter general N°461. 9
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AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA (EBA)

La EBA publicé algunas directrices para fortalecer la
calidad del marco de indicadores que constituyen un
elemento central de los planes de recuperacién, cuyo
principal objetivo es identificar una situacion de estrés
en una etapa temprana con el fin de prevenir retrasos
indebidos en la implementacién de las medidas de
recuperacién 'y permitir que las instituciones
emprendan acciones eficientes y oportunas.

La Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria
(BRRD, por su siglas en inglés), expedida en 2014,
establece que un plan de recuperacién debe incluir un
marco de indicadores establecidos por cada
institucién. A partir de esto, la EBA emiti6 en 2015
directrices para especificar la lista minima de
indicadores cuantitativos y cualitativos, permitiendo
cierta flexibilidad para adaptar un conjunto de
indicadores del plan de recuperacion en funcién de las
especificidades de las instituciones.

Estas directrices brindan orientacion adicional sobre la
calibracién de los umbrales de los indicadores para

La EBA publicé un informe que resume los hallazgos
derivados de las actividades de seguimiento de la
implementacion de la NIF 9 por parte de las
instituciones financieras de la UE, incluyendo las
observaciones de la evaluacion cualitativa realizada en
el marco de la pandemia de COVID-19. El objetivo de
este documento es ayudar a los supervisores a evaluar
la calidad y adecuacion de los modelos de Pérdida
Crediticia Esperada (ECL, por sus siglas en inglés), con
el fin de contribuir a una aplicacién coherente y de alta
calidad de la norma.

Del informe se concluye que: (i) la divergencia en
algunas practicas contables se debe a la flexibilidad
inherente implicita en el estandar NIIF 9 y la
experiencia limitada hasta la fecha; (i) la pandemia de
COVID-19 empujé los modelos fuera de sus hipdtesis
originales, aumentando asi el uso de ajustes manuales
con resultados divergentes en el monto final de la ECL;

garantizar que las medidas se implementen con
suficiente anticipacién para que sean efectivas.
Ademas, enfatizan la importancia del monitoreo
constante de estos indicadores, asi como la
notificacion oportuna de sus incumplimientos a los
supervisores.

Por altimo, en la lista minima de indicadores se elimina
el costo de financiacion mayorista, debido a que no
era aplicable a instituciones que no tienen acceso a
este tipo de financiamiento o que tienen un perfil de
riesgo diversificado, y se incluyen cuatro nuevos
indicadores: (i) el requisito minimo de fondos propios
y pasivos admisibles (MREL, por sus siglas en inglés);
(iiy la capacidad total de absorcién de pérdidas (TLAC,
por sus siglas en inglés); (iii) el gravamen de activos; y
(iv) la posicién de liquidez.

Fecha de publicacion: 9 de noviembre de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu

y (iii) algunas de las préacticas de monitoreo merecen
un mayor escrutinio por parte de los supervisores para
asegurar una evaluacion oportuna en caso de un
aumento significativo en el riesgo crediticio.

En este sentido, la EBA seguira supervisando y
promoviendo la aplicacién coherente de las NIIF 9 y
aprovechara los hallazgos recopilados hasta ahora
para alimentar las discusiones a la luz de la revision
posterior a la implementacién de esta norma.
Finalmente, la EBA continuara las discusiones con
todas las partes interesadas, centrandose
especialmente en la crisis del COVID-19 y su impacto
en los modelos de ECL y en los vinculos con los
coeficientes de fondos propios.

Fecha de publicacién: 24 de noviembre de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1024609/IFRS9%20monitoring%20report.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-11%20Guidelines%20on%20recovery%20plan%20indicators%20/1023794/Final%20Report%20on%20Guidelines%20on%20recovery%20plan%20indicators.pdf

La EBA publicé su evaluacién de riesgo anual del
sistema bancario europeo. El informe incluye un
ejercicio de transparencia en toda la UE de 2021, que
proporciona informacién detallada para 120 bancos en
25 paises del Espacio Econémico Europeo.

Dentro de los resultados de esta evaluacion se
encontré que: (i) las posiciones de capital y liquidez,
asi como la rentabilidad de los bancos, han mejorado;
(i) las medidas de apoyo fiscal y regulatorio han
evitado el deterioro de la calidad de los activos, pero
también han dificultado que evallen la solvencia
crediticia de los prestatarios; y (iii) el aumento de los
riesgos operativos requiere que se prioricen aun mas
la seguridad informéatica y cibernética.

La EBA publicé una guia que establece cémo los
supervisores prudenciales, los de la lucha contra el
LA/FT y las unidades de inteligencia financiera (UIF)
deben cooperar e intercambiar informacion en relacién
con el riesgo de LA/FT, en linea con lo establecido en
la Directiva de Requisitos de Capital (CRD).

Si bien cada autoridad tiene su propio rol y sus propias
responsabilidades en la lucha contra el LA/FT, existen
areas donde sus tareas se complementany, por ende,
un trabajo conjunto entre ellas permitira identificar,
abordar y mitigar los riesgos de este tipo. Esta
cooperacion es fundamental para garantizar la solidez
prudencial, la viabilidad de las instituciones y la
estabilidad del sistema financiero en su conjunto.
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El documento concluye que los temores sobre un
potencial deterioro de la calidad de los activos no se
han materializado, excepto en los sectores mas
afectados por la pandemia. De cara al futuro, tanto los
bancos como las autoridades micro y
macroprudenciales deben estar preparados en caso
de un detrimento de las perspectivas econémicas, o
en caso de que la presion inflacionaria se traduzca en
un aumento aun mayor de las tasas de interés.

Fecha de publicacion: 3 de diciembre de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu

Estos lineamientos son de gran utilidad para las
autoridades competentes, tanto a nivel nacional como
a nivel transfronterizo, y cubren la autorizacion de
nuevas instituciones, la supervision continua, la
evaluacion de riesgos y, cuando sea pertinente, la
imposicién de medidas sancionatorias.

Fecha de publicacion: 16 de diciembre de 2021
Documento: https://www.eba.europa.eu



https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/EU%20Wide%20Transparency%20Exercise/2021/1025102/Risk_Assessment_Report_December_2021.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-15%20GL%20on%20CFT%20cooperation/1025384/Final%20AML-CFT%20Cooperation%20Guidelines.pdf

La EBA publico su informe sobre medidas de liquidez,
el cual presenta el monitoreo y evaluacién los
requisitos de cobertura de liquidez vigentes en la UE.
Este informe muestra que los bancos de la UE han
seguido mejorando su indice de Cobertura de Liquidez
(LCR, por sus siglas en inglés), situandose en 176% a
finales de junio de 2021, sustancialmente por encima
del umbral minimo del 100%.

Adicionalmente, el analisis revela que los bancos de la
UE contindan manteniendo reservas de liquidez
significativamente mas bajas en algunas monedas
extranjeras, particularmente en el délar
estadounidense. Esta  situacion aumenta la
vulnerabilidad de los bancos ante las perturbaciones
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en los mercados de divisas, por lo que se anima a que
realicen un trabajo conjunto con los supervisores para
mejorar esta situacion.

El Informe también contiene una seccion sobre el
impacto del LCR en las actividades crediticias. Al
respecto, se puede identificar una relacién
estadisticamente significativa entre el nivel del LCR y
la probabilidad de que los bancos aumenten el nimero
de créditos que otorgan.

Fecha de publicacion: 17 de diciembre de 2021
Documento: hitps://www.eba.europa.eu

SISTEMA DE LA RESERVA FEDERAL (FED)

El Consejo Federal de Evaluacién de Instituciones
Financieras (FFIEC, por sus siglas en inglés) publicé
una nueva seccion y realizé algunas actualizaciones al
Manual de Evaluacion de la Ley del Secreto Bancario
/ Anti-Lavado de Activos. Este manual proporciona
instrucciones a los examinadores para evaluar la
idoneidad del programa de cumplimiento de un banco,
en relacién con su perfil de riesgo y con los requisitos
reglamentarios de dicha Ley.

En la nueva seccion “Clientes” se recuerda a los
examinadores que ningun tipo especifico de cliente
presenta automaticamente un mayor riesgo de LA/FT.
En este sentido, se alienta a los bancos operar de
conformidad con los requisitos regulatorios y a
gestionar los riesgos que surgen a partir de las
caracteristicas Unicas de las relaciones con los
clientes, en lugar de negarse a brindar servicios
bancarios a categorias especificas de clientes.

Por otro lado, las modificaciones a las secciones
“Organizaciones benéficas y sin fines de lucro”,

“Propietarios u operadores independientes de cajeros
automaticos” y “Personas expuestas politicamente” no
deben interpretarse como nuevos requisitos o como
un nuevo enfoque, en cambio brindan informacion y
consideraciones relacionadas con la necesidad de
politicas, procedimientos y procesos bancarios para
abordar posibles riesgos de LA/FT y de oftras
actividades financieras ilicitas.

Las autoridades continuaran revisando las secciones
restantes de la versidbn de 2014 del Manual y
publicaran actualizaciones a medida que se
completen.

Fecha de publicacién: 1 de diciembre de 2021
Documento 1: https://www.federalreserve.gov
Documento 2: https://www.federalreserve.gov
Documento 3: https://www.federalreserve.gov
Documento 4: https://www.federalreserve.gov



https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2118a2.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2118a3.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2118a4.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2118a5.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1025522/EBA%20Report%20on%20Liquidity%20Measures%20under%20Article%20509%281%29%20of%20the%20CRR.pdf
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ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES (I0OSCO)

IOSCO publicéd un informe que actualiza los principios
sobre outsourcing existentes, con el fin de mejorar la
comprensién de los desarrollos recientes en esta
materia por parte de los participantes en el mercado
de valores. Este nuevo conjunto de principios es
aplicable a los sistemas de negociacion, los
intermediarios del mercado, los participantes del
mercado que actlan por cuenta propia y las agencias
de calificacion crediticia.

Los siete principios establecen expectativas para las
entidades que utilizan este servicio, junto con una guia
para su implementacion y cubren cuestiones como: (i)
la definicion de outsourcing; (i) la evaluacién de la
materialidad y criticidad; (i) las filiales; y (iv) la
subcontratacién transfronteriza.

IOSCO publicé un informe que tiene como objetivo
mejorar las practicas, politicas, procedimientos y
divulgaciones relacionados con la sostenibilidad en la
gestion de activos a través de cinco recomendaciones
para los reguladores de valores y los responsables de
la formulacién de politicas: (i) practicas y politicas del
administrador de activos; (i) divulgacién del producto;
(iii) supervisién y ejecucién; (iv) terminologia; y (v)
educacion financiera y para inversores.

Estas recomendaciones proporcionan una lista de
areas potenciales para ser consideradas por los
reguladores y los formuladores de politicas que deben
ser tenidas en cuenta en la expedicidn de regulaciones
relacionadas con la sostenibilidad, de acuerdo con sus
marcos normativos nacionales.

Los enfoques regulatorios actuales para las practicas
relacionadas con la sostenibilidad tienen como
objetivo abordar dos problemas. El primero, el mayor

El Informe también aborda brevemente el impacto de
COVID-19 en el outsourcing, pues la migracién al
trabajo remoto trajo consigo un aumento de la
actividad de subcontrataciéon que permitié mejorar la
resiliencia operativa en algunas instituciones
financieras, especialmente en los casos en que estas
instituciones estaban ubicadas en éreas con
infraestructuras de Tl menos desarrolladas.

Fecha de publicacion: 27 de octubre de 2021
Documento: https://www.iosco.orq

reconocimiento de que el cambio climatico es una
fuente de riesgo financiero y de inestabilidad para el
sistema y el segundo, asociado con el rapido
crecimiento en el nimero y en la cantidad de activos
relacionados con la sostenibilidad, aumentando el
riesgo de greenwashing. Asi, los requisitos
relacionados con la sostenibilidad a nivel de entidad
se clasifican en: (i) gobernanza; (i) estrategia de
inversién; (iii) gestién de riesgos y métricas; y (iv)
objetivos.

Fecha de publicacion: 2 de noviembre de 2021
Documento: https://www.iosco.org



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD687.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD688.pdf
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BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS,
por sus siglas en inglés) publicé la actualizacion de los
requisitos de divulgacion del riesgo de mercado, los
cuales incluyen una serie de ajustes para reflejar el
marco de riesgo introducido en “Requisitos de capital
minimo para el riesgo de mercado” en enero de 2019.

Esta revision introdujo: (i) un enfoque de "seméaforo”
tres niveles, en el que, segun el resultado de la prueba
de atribucién de pérdidas y ganancias (PLA, por sus
siglas en inglés) se determina si los bancos pueden
utilizar sus modelos internos para determinar los

ElI BCBS publicé tres plantillas para que los bancos las
utilicen al divulgar sus exposiciones soberanas y sus
activos ponderados por nivel de riesgo (APNR), para
lo cual deben analizar: (i) las jurisdicciones en las que
un banco tiene exposiciones soberanas significativas;
(i) las divisas de aquellas jurisdicciones; y (i) la
clasificacion contable de las exposiciones.

El documento resalta que como el Comité no ha
llegado a un consenso para realizar cambios en el
tratamiento  regulatorio de las exposiciones
soberanas, la implementacién de estas plantillas sera
de naturaleza voluntaria, por lo cual las jurisdicciones

requisitos de capital o deben utilizar el modelo
estandar; vy (ii) el método estandar simplificado como
una forma alternativa de calcular los requisitos de
capital por riesgo de mercado.

Esta actualizacion entra en vigor el 1 de enero de 2023.

Fecha de publicacion: 11 de noviembre de 2021
Documento: https://www.bis.org

seran libres de decidir si requieren que sus bancos las
utilicen.

Finalmente, se aclara que las definiciones utilizadas en
las plantillas son coherentes con los estandares de
Basilea y entraran en vigor a partir del 1 de enero de
2023.

Fecha de publicaciéon: 11 de noviembre de 2021
Documento: https://www.bis.org



https://www.bis.org/bcbs/publ/d529.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d528.pdf

El BIS publicé un articulo que evalia cémo los
cambios en la composicién de los participantes del
mercado y su estructura han afectado el
funcionamiento de los mercados de bonos del
gobierno. Esta estructura ha pasado de un modelo
centrado en los bancos a uno hibrido en el que las
IFNB desempefian un papel importante.

El documento describe los tipos de IFNB y sus
estrategias en los mercados de bonos del gobierno en
diferentes paises, asi como los canales de
amplificacion, de estrés y spillovers que se derivan de
sus actividades, principalmente en el marco de la
pandemia de COVID-19, donde se pusieron de relieve
las vulnerabilidades estructurales derivadas del
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modelo hibrido y el comportamiento prociclico de
algunas de estas instituciones.

Finalmente, se enuncian las propuestas que se han
realizado para mejorar la resiliencia de las condiciones
de liquidez en los mercados de bonos del Estado, las
cuales estan dirigidas a: (i) reducir la demanda de
liquidez en los escenarios de estrés; (i) aumentar la
capacidad de intermediacion; y (i) mejorar la
eficiencia de la intermediacion mediante ajustes a la
infraestructura de negociacidén y compensacion.

Fecha de publicacion: 17 de noviembre de 2021
Documento: https://www.bis.org

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO (CMF)

La CMF publicé modificaciones a la Ley General de los
Bancos, las cuales establecen los alcances,
excepciones y sistemas de informacién para el control
del limite crediticio frente a personas o entidades que
pertenezcan a un mismo grupo empresarial, que
corresponde al 30% del patrimonio efectivo del banco
acreedor, vigente al momento de otorgar el crédito. Lo
anterior, no excluye el cumplimiento del limite
individual para cada uno de los deudores que
conformen el grupo que corresponde al 10% del
patrimonio efectivo de la institucién financiera.

Adicionalmente, se aclara que cualquier infraccion al
respecto sera castigada con una multa del 10% sobre
el monto del crédito otorgado en exceso. Asi, el banco
que infrinja el limite debera encuadrarse dentro de los

margenes correspondientes en un plazo no superior a
90 dias.

Lo anterior, se complementa con un nuevo archivo del
Manual del Sistema de Informacién para bancos,
mediante el cual se reportara mensualmente la
informacion referida a las operaciones diarias que se
efectlen con entidades pertenecientes a un mismo
grupo empresarial, identificando los grupos a los
cuales pertenecen y los montos que adeuden.

Fecha de publicacién: 3 de noviembre de 2021
Documento: https://www.cmfchile.cl



https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/articles-49707_doc_pdf.pdf
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap119.pdf

La CMF expidié6 una norma por medio de la cual se
busca incorporar tematicas de sostenibilidad vy
gobierno corporativo en la Memoria Anual de las
entidades supervisadas. El objetivo de esta norma es
que dichas entidades reporten las politicas, practicas
y metas adoptadas en materia medioambiental, social
y de gobernanza (ASG), debido a la creciente
relevancia que ha adquirido a nivel local e internacional
la divulgacion de informacion respecto a esta materia.

La nueva Memoria Anual se estructura con base en un
enfoque de reporte integrado, que incluye
requerimientos de informacion sobre el perfil de la
entidad, su gobierno corporativo, sistema de gestion
de riesgos, estrategia y modelo de negocios. Esta
informacion servira para que los inversionistas y el
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publico en general puedan evaluar y seleccionar
aquellas alternativas de inversion en que estarian
mejor resguardados sus intereses y distinguir aquellas

companias mas preparadas para identificar,
cuantificar y gestionar sus riesgos.
Esta normativa sera aplicable a entidades

supervisadas por la Comision como son los bancos,
companias de seguros, emisores de valores de oferta
publica, administradoras generales de fondos y bolsas
de valores.

Fecha de publicacién: 12 de noviembre de 2021
Documento: https://www.cmfchile.cl



https://www.cmfchile.cl/normativa/ncg_461_2021.pdf

