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En esta edicion encontrara la resefia de las hormas publicadas por organismos internacionales durante el ultimo
trimestre de 2020:
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Primera evaluacion sobre los alivios crediticios en la 3
Autoridad Bancaria Europea (EBA) Unién Europea por cuenta de Covid-19.
Reactivacién de las directrices sobre moratorias publicas 4
y privadas.
Informe sobre monedas digitales del Banco Central. 4
Banco de Pagos Internacionales (BIS) | Lineamientos para auditar las pérdidas crediticias 5
esperadas.
Buenas préacticas para fortalecer la resiliencia 5
Sistema de la Reserva Federal (FED) operamoln,al. . — —
Declaracion interinstitucional sobre la transicion de la
6
LIBOR.
Organizacion Internacional de .
Comisiones de Valores (I0SCO) Desarrollo de los mercados de capitales emergentes. 6
Asociacion Internacional de Swaps 'y |Protocolo de respaldo de las Tasas de Oferta 7
Derivados (ISDA) Interbancaria (IBOR).
Normativa sobre la relacion del capital basico y los 7
activos totales.
Comision para el Mercado Financiero , , . .
(CMF) Metodologia para el computo del capital regulatorio. 8
Implementacién final de la normativa de Basilea lll en 8
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AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA (EBA)

La EBA publicé la metodologia final, los borradores
finales y la guia de plantillas que seran utilizadas para
la prueba de resistencia de 2021 en la Unién Europea
(UE). Estos documentos describen la metodologia
comun que los bancos deberan emplear para calcular
la afectacion de la solvencia en diferentes escenarios
de estrés. Ademas, incluyen algunos cambios con
respecto al ejercicio de 2020, por ejemplo, el
reconocimiento de los efectos cambiarios para
determinadas partidas de pérdidas y ganancias (en los
ingresos netos por honorarios y comisiones y en otros
gastos administrativos restantes) y el tratamiento de
moratorias y garantias publicas en relacién con la
actual crisis de Covid-19.

Por otro lado, el ejercicio de 2021 estara bajo
proyecciones ascendentes, con un enfoque de
balance estatico y sujeto a restricciones. Asi mismo,
cabe sefalar que esta prueba de resistencia se

La EBA publico el informe que contiene los resultados
de la evaluacion de los alivios otorgados y las
garantias publicas concedidas en la UE por cuenta de
Covid-19. Al respecto, el informe indica que las
medidas brindaron un respiro econdémico a los
prestatarios en muchos paises, de igual forma, sefiala
que los alivios conferidos por parte de las entidades
financieras representaron una parte significativa de los
préstamos totales.

En este sentido, estas medidas estuvieron enfocadas
en beneficiar a: (i) las pequefas y medianas empresas
(pymes); (i) las empresas de bienes raices; (iii) los
préstamos hipotecarios; (iv) los préstamos a hogares;
y (v) las corporaciones no financieras.

En cuanto a los alivios concedidos, alrededor del 50%
de estos expiraron antes de septiembre de 2020, sin

centrard en evaluar el impacto de los factores de
riesgo de solvencia, haciendo énfasis en: (i) el riesgo
de crédito (incluyendo titulizaciones) y de mercado; (ii)
el Ajuste de Valoracién Crediticia (CVA, por sus siglas
en inglés); (i) la Regulacién de Requerimientos de
Capital (CRR, por sus siglas en inglés); y (iv) el riesgo
operacional y de conducta.

Finalmente, esta prueba de resistencia se aplicara en
enero de 2021 con la publicacion de los escenarios
macroecondmicos y sus resultados estaran
disponibles a partir del 31 de julio de 2021.

Fecha de publicacién: 13 de noviembre 2020
Documento 1: https://eba.europa.eu
Documento 2: https://eba.europa.eu

embargo, en vista de la segunda ola de Covid-19,
algunos paises de la UE anunciaron la extension
automatica de estos alivios. El monto correspondiente
a estos alivios fue de 871 mil millones de Euros,
abarcando alrededor del: (i) 6% del total de los
préstamos de los bancos en la UE; (ii) 7.5% del total
de los préstamos a hogares y corporaciones no
financieras; y (i) 16% de los créditos a pymes.

Por otro lado, los préstamos de nueva emisién sujetos
a los Esquemas de Garantias Publicas (PGS, por sus
siglas en inglés) ascendieron a 181 mil millones de
Euros, lo que representa el 1,2% del total de
préstamos.

Fecha de publicacién: 20 de noviembre 2020
Documento 1: https://eba.europa.eu



https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/EU-wide%20Stress%20Testing/2021/936417/2021%20EU-wide%20stress%20test%20-%20Methodological%20Note.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/EU-wide%20Stress%20Testing/2021/936418/2021%20EU-wide%20stress%20test%20-%20DRAFT%20Template%20Guidance.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20Assessment%20Reports/2020/Thematic%20notes/Thematic%20note%20on%20moratoria%20and%20public%20guarantees/936761/For%20publication%20-%20Thematic%20note%20on%20moratoria%20and%20public%20guarantees.pdf

En vista de los impactos generados por la segunda ola
de casos de Covid-19 en la UE, la EBA informd la
reactivacibn de las Directrices sobre Moratorias
Publicas y Privadas con el fin de garantizar la
aplicacién de alivios a los préstamos que no se
beneficiaron de la “moratoria de pagos” decretados
por la Autoridad el 2 de abril de 2020. Estas nuevas
Directrices estaran vigentes hasta el 31 de marzo de
2021 e incluiran dos nuevas limitaciones para
garantizar que los apoyos permitan superar la escasez
de liquidez y asegurar la disponibilidad continua de
nuevos créditos.

Sobre el particular, la EBA establece que solo los
préstamos que estan suspendidos, pospuestos o
reducidos por no mas de 9 meses en total, incluyendo
previamente los periodos de gracia, podran
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beneficiarse de la aplicacion de la reactivacion de los
alivios. Adicionalmente, la EBA solicita a las entidades
de crédito informar a su supervisor los planes para
evaluar que las exposiciones que sean sujetas a alivios
no presenten probabilidad de impago.

De igual forma, la EBA mejoré los requisitos de
divulgacion relacionados con el uso de moratorias
publicas, con lo cual se fortalece la supervision sobre
la aplicaciéon de alivios y la evolucién de la calidad
crediticia de los préstamos que se benefician de dicha
moratoria. Estas medidas permitiran a los
supervisores tomar medidas para garantizar el
reconocimiento apropiado de las pérdidas.

Fecha de publicacién: 02 de diciembre 2020
Documento: https://eba.europa.eu

BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES (BIS)

El BIS publicé el informe elaborado en conjunto con el
Banco Central Europeo, la Reserva Federal de
Estados Unidos (FED, por sus siglas en inglés) y los
Bancos de Inglaterra, Japén, Canada, Suecia y el
Nacional Suizo sobre las monedas virtuales emitidas
por los Bancos Centrales (CBDC, por sus siglas en
inglés).

Al respecto, se identificaron los siguientes objetivos
para que las CBDC contribuyan con los bancos
centrales a cumplir los lineamientos de politica
monetaria: (i) la coexistencia con el efectivo y otros
tipos de dinero en un sistema de pago flexible e
innovador; (i) el apoyo de objetivos politicos mas
amplios, sin perjudicar la estabilidad monetaria y
financiera; y (iii) la seguridad de innovacién y de la
eficiencia tecnoldgica.

En este sentido, el BIS indica que las nuevas formas
de dinero suministradas por el banco central no

deberan obstaculizar el mandato de estabilidad
monetaria y financiera, por lo cual, una CBDC debe
mantener y reforzar la uniformidad de una moneda,
permitiendo al publico utilizar diferentes formas de
dinero. Sin perjuicio de lo anterior y, mientras haya
suficiente demanda publica de efectivo, los bancos
centrales deben continuar proporcionando vy
respaldando este medio de pago.

Adicionalmente, el informe sefiala que la innovacién
debe estar impulsada por los bancos centrales y los
agentes privados (bancos comerciales y proveedores
de servicios de pago), pues de lo contrario existiran
riesgos al consumidor y a la estabilidad econémica por
la adopcién de otros instrumentos o monedas que no
estén garantizadas.

Fecha de publicacién: 09 de octubre de 2020
Documento: https://www.bis.org



https://www.bis.org/publ/othp33.pdf
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/GL%20amending%20EBA-GL-2020-02%20on%20payment%20moratoria/960347/EBA-GL-2020-15%20Amending%20Guidelines%20EBA%20GL%202020%2002%20on%20payment%20moratoria.pdf

En vista de la implementacién de los marcos contables
de Pérdidas Crediticias Esperadas (ECL, por sus siglas
en inglés) para varias jurisdicciones, el BIS publicé los
lineamientos que complementan sus directrices sobre
las Auditorias Externas de bancos publicadas en 2014.
Estos lineamientos son aplicados a aquellos bancos
que emplean las Normas Internacionales de
Informacion Financiera 9 (IFRS, por sus siglas en
inglés) o marcos de ECL similares.

El documento tiene como objetivo aclarar las
expectativas de los supervisores sobre la auditoria de
las estimaciones de las ECL. Al respecto, se espera
que el auditor externo promueva un entorno propicio
para ejercer el escepticismo profesional en todas las
etapas de la auditoria de ECL mediante: () la
planificacién, dotacién de personal y gestién
adecuada del trabajo de auditoria; (ii) enfoques a los
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modelos de riesgo; (iii) los apetitos de riesgo y sus
exposiciones; y (iv) la gestidn del riesgo de crédito.

Asimismo, se tiene como expectativa que los
auditores externos evalien tempranamente los
controles internos sobre la estimacion de ECL en el
proceso de auditoria para garantizar que se pueda
emprender un enfoque de auditoria eficaz.

Finalmente, estos lineamientos pueden ser mas utiles
para las auditorias de finales de 2021, dado que los
comités de auditoria y los auditores externos requieren
de un lapso prudente para considerar las pautas en el
contexto de la planificacion y ejecucién de una
auditoria.

Fecha de publicacién: 07 de diciembre de 2020
Documento: https://www.bis.org

SISTEMA DE LA RESERVA FEDERAL (FED)

La FED publicé un documento de buenas practicas
para fortalecer la resiliencia operacional. El objetivo
principal del documento es contribuir a las empresas
en la adopcién de los desafios imprevistos de la
resiliencia operacional, de las directrices vy
declaraciones sobre resiliencia y, de la puesta en
marcha de los estandares comunes de la industria en
las que se plantean la gestion del riesgo operacional,
la continuidad del negocio y los riesgos asociados a la
ciberseguridad.

De igual forma, el documento promueve un gobierno
corporativo mas eficaz, mediante las siguientes
practicas: (i) revisién perioddica del apetito de riesgo
para resistir a la interrupcion de los riesgos
operacionales; (i) supervision de las practicas de
resiliencia operacional, las cuales deben estar

dirigidas por personas con suficiente experiencia; v (iii)
el desarrollo, implementacién y gestion eficaz de los
sistemas de informacién y controles.

En cuanto a la administracién de riesgo operacional, el
informe sefiala que, en primer lugar, se debe
comprobar que la gerencia de operaciones identifica 'y
mitiga las exposiciones a este riesgo, en alineacién
con la tolerancia de la firma. Posterior a esto, se debe
supervisar que la gestién del riesgo evalia las
operaciones criticas y las lineas de negocio centrales;
y, por ultimo, se debe inspeccionar que se revise,
pruebe y actualice periédicamente los controles
internos.

Fecha de publicacién: 02 de noviembre de 2020
Documento: https://www.federalreserve.gov



https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20201030a1.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d513.pdf

La FED public6 un documento interinstitucional
mediante el cual se incentiva a los bancos a dejar de
realizar operaciones que tengan como tasa de
referencia la LIBOR, tan pronto como sea posible.

Asimismo, el documento sefiala que la Intercontinental
Exchange, administrador de la LIBOR, evaluarda y
consultara la posibilidad de suspender a partir del 31
de diciembre de 2021 la publicacién de la LIBOR para
los nodos de una semana y dos meses, y las
configuraciones restantes desde el 30 de junio de
2023.

Sin perjuicio de lo anterior, se resalta que la no
preparacion por parte de las entidades podria socavar
la estabilidad financiera, la seguridad y la solidez de
los bancos; por tal motivo, el documento alienta a que
los nuevos contratos celebrados utilicen una tasa de
referencia distinta a la LIBOR o que empleen un
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lenguaje alterno sdlido que incluya una tasa de
referencia alternativa.

Por otra parte, algunas agencias reconocen que en
caso de que el administrador de la LIBOR extienda la
publicacién de esta tasa mas alla del 31 de diciembre
de 2021, puede haber circunstancias limitadas en las
que seria apropiado que se celebren nuevos contratos
después de esta fecha, tales como: (i) transacciones
ejecutadas a efectos de la participacién requerida en
un procedimiento de subasta de contraparte central;
(ii) la creacion de mercado en apoyo de la actividad de
los clientes y relacionada con transacciones de LIBOR
ejecutadas antes del 1 de enero de 2022; y (iii)
novaciones de transacciones LIBOR ejecutadas antes
del 1 de enero de 2022.

Fecha de publicacién: 30 de noviembre de 2020
Documento: https://www.federalreserve.gov

ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES (I0SCO)

IOSCO publicé un informe sobre el desarrollo de los
mercados de capitales emergentes, en el cual se
sefalan las oportunidades, los desafios y las
soluciones que estos presentan. Al respecto, se
indican las siguientes recomendaciones con el fin de
que estas sean acogidas por las jurisdicciones de los
mercados emergentes y contribuyan en el progreso de
estos: () desarrollar estrategias integrales en
coordinacion con las autoridades; (i) garantizar que
los mercados de capitales sean justos y eficientes
para la obtencién de capital; (iii} disponer de poderes
y recursos adecuados para desempenar funciones; y
(iv) establecer acuerdos sdlidos de cooperacion
nacional e internacional.

Con relacion a la primera recomendacion, se resalta
que los esfuerzos de las autoridades deben estar
encaminados a diluir las asimetrias regulatorias y
prudenciales, asi como, en adoptar estandares
internacionales que permitan que las reformas
necesarias no fragmenten el mercado de capitales.

Por otra parte, los reguladores deben enfocarse en la
liquidez del mercado, incentivando la participacién de
inversionistas institucionales y aumentando la oferta
de productos de inversion. Asi mismo, las autoridades
deben: () rendir cuentas al Gobierno y ser
independientes de la interferencia politica y comercial;
y (i) contar con poderes adecuados de concesién de
licencias, supervisién, inspeccién, investigacion y
ejecucion.

Finalmente, las jurisdicciones deben establecer
mecanismos para el intercambio de informacién con
autoridades de otros paises, con el objetivo de
desarrollar procesos integrales de supervisién que
aseguren un adecuado crecimiento del mercado de
valores y mantengan la estabilidad financiera.

Fecha de publicacién: 30 de octubre de 2020
Documento: https://www.iosco.org



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD663.pdf
https://www.federalreserve.gov/supervisionreg/srletters/SR2027a1.pdf
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ASOCIACION INTERNACIONAL DE SWAPS Y
DERIVADOS (ISDA)

La ISDA publicé un protocolo y un anexo asociados al
respaldo de las Tasas de Oferta Interbancaria (IBOR,
por sus siglas en inglés), y que tienen como obijetivo
reducir el impacto sistémico por la ausencia de una
IBOR, cuando los participantes del mercado contindan
con exposicion a esta tasa. En particular, la ISDA
realiza estas publicaciones para mitigar los riesgos
generados por la salida de la LIBOR como tasa de
referencia interbancaria a partir de enero de 2021.

Por otro lado, a través del anexo, la Asociaciéon
incorpora enmiendas a las definiciones de 2006 con el
fin de incluir nuevas alternativas de estas.
Adicionalmente, este anexo modificara las
definiciones estandar de la ISDA para derivados de
tasas de interés con relacion a: (i) el protocolo de
confirmaciones; (i) el contrato marco; y (iii) el

documento de respaldo crediticio para incorporar
fallback soélidos para los contratos de derivados
vinculados a las IBOR. Estos cambios entraran en
vigor a partir del 25 de enero de 2021.

Finalmente, este protocolo permitira a los
participantes del mercado incorporar las revisiones en
sus operaciones de derivados no compensados
heredados con otras contrapartes que elijan adherirse
a este. Al respecto, 257 participantes del mercado de
derivados se han adherido al protocolo, entre los que
se destaca la participacion del Banco de Inglaterra
(BoE).

Fecha de publicacién: 23 de octubre de 2020
Documento 1: http://assets.isda.org
Documento 2: http://assets.isda.org

COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO (CMF)
DE CHILE

La CMF publicé la normativa sobre la relacién del
capital basico y los activos totales. Al respecto, las
disposiciones modifican el calculo del indicador de
apalancamiento, en virtud de la Ley General de
Bancos (LGB) y de las Directrices de Basilea Ill. En
este sentido, la norma introduce perfeccionamientos
tanto en la medicién del capital basico (numerador),
como en los activos totales del banco (denominador).

En cuanto al numerador, se hacen deducciones de
partidas que no cuentan con la capacidad efectiva de
absorber pérdidas no esperadas. Mientras que para el
caso del denominador se considera un espectro mas
amplio de exposiciones, dandoles un tratamiento
consistente. De igual forma, las modificaciones
presentan las instrucciones necesarias para fiscalizar
eventuales exigencias adicionales para bancos de

importancia sistémica, conforme a las disposiciones
del articulo 66 quater de la LGB.

Por otro lado, se estima que el impacto del cambio
normativo, a nivel del sistema, reducird en
aproximadamente un punto porcentual el indice de
apalancamiento, esto sin que se observen
incumplimientos del requerimiento minimo del 3%
exigido por la Ley.

Finalmente, y sin perjuicio de las disposiciones
transitorias para el calculo del capital regulatorio,
contempladas en el Titulo V del Capitulo 21-1, la
norma entrara en vigencia a partir del 1 de diciembre
de 2020.

Fecha de publicacién: 21 de octubre de 2020
Documento: http://www.cmfchile.cl



http://www.cmfchile.cl/portal/principal/605/articles-28812_norma_pilar_2.pdf
http://assets.isda.org/media/3062e7b4/23aa1658-pdf/
http://assets.isda.org/media/3062e7b4/08268161-pdf/

La CMF presentd las directrices para medir el
patrimonio efectivo, depurando partidas de baja
calidad (o cuyo valor es incierto ante un escenario de
liquidacién) y, estableci6 las reglas prudenciales de
concentracioén, conforme al marco legal vigente y al
Ultimo acuerdo del Comité de Supervisién Bancaria de
Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Esta normativa considera una nueva definicién del
capital en tres niveles, el capital ordinario nivel 1
(CET1), el adicional nivel 1 (AT1) y el nivel 2 (T2).
Asimismo, la CMF detalla los siguientes pasos con el
fin de facilitar el célculo del patrimonio efectivo: (i)
evaluar la base del capital regulatorio para cada nivel,
mediante informacién proveniente de las cuentas
contables, las cuales son parte del Compendio de
Normas Contables (CNC) de la CMF; (ii) excluir los

La CMF publicé la normativa para el calculo de los
Activos Ponderados por Riesgo de Crédito (APRC),
riesgo de mercado (APRM) y riesgo operacional
(APRO) en la banca. El calculo del método estandar de
los APRC se realiza multiplicando las Ponderaciones
por Riesgo de Crédito (PRC) y la exposicién neta de
provisiones especificas. Los PRC aplicables son los
establecidos por Basilea Ill, salvo cuando las
calibraciones con datos locales sean mayores a los
propuestos por el Comité.

En cuanto al célculo de los APRM se utiliza el Modelo
Estandar Simplificado (MES) de Basilea Ill, que
estipula cuatro clases de riesgos: (i) tasa de interés; (ii)
moneda extranjera; (i) cotizaciones bursatiles; y (iv)
materias primas. Dentro del riesgo de tasa de interés
y de cotizaciones bursatiles se incorpora un riesgo
especifico de mercado, orientado a medir aspectos
idiosincraticos del emisor.
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excedentes asociados al interés minoritario, es decir,
cuando un banco matriz consolide filiales con interés
no controlador en sus distintos niveles de capital,
debera descontar el exceso sobre el requerimiento
minimo de capital asociado a minoristas; (iii) realizar
ajustes asociados a cuentas contables, tales como,
los activos netos por impuestos diferidos que
dependen de la rentabilidad futura del banco, la
cobertura contable de flujo de efectivo, el déficit de
provisiones especificas o las ganancias (pérdidas)
acumuladas por el riesgo de crédito en pasivos; y (iv)
efectuar adaptaciones sobre inversiones significativas
y no significativas.

Fecha de publicacién: 09 de octubre de 2020
Documento: http://www.cmfchile.cl

Entre tanto, para el calculo de los APRO se emplea el
método estandar Unico que permite Basilea lll, y que
no admite el uso de metodologias propias. El primer
componente para este calculo es un indicador de
negocio (BIC), elaborado con informacién de los
estados financieros y que refleja la escala de
operaciones de la entidad y, el segundo es un factor
de ajuste elaborado a partir de las pérdidas
operacionales materializadas en los ultimos 10 afios.

Mediante estas disposiciones la CMF finaliza el
proceso de dictacion de la normativa necesaria para la
implementacién del marco de capital de los
estandares de Basilea lll en Chile.

Fecha de publicacién: 01 de diciembre de 2020
Documento 1: http://www.cmfchile.cl
Documento 2: http://www.cmfchile.cl
Documento 3: http://www.cmfchile.cl



http://www.cmfchile.cl/portal/principal/605/articles-30055_capitulo_211.pdf
http://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=928189225e41dea3b469d629cc0a6d00VFdwQmVVMUVSWGxOUkZFMFQxUlZNazFCUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1607620259
http://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=127553a6cff525a66219736e967b6a64VFdwQmVVMUVSWGxOUkZFMFQxUlZNazUzUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1607620259
http://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=d6e1d5014e8583e0bdba7855cfcb2688VFdwQmVVMUVSWGxOUkZFMFQxUkpkMDVuUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1607620320

