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COVID-19: indice de rigor de la respuesta del gobierno
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Muertes confirmadas por COVID-19 acumuladas por millén de personas
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Muertes diarias por COVID-19 por millon de personas
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Gasto publico discrecional
(porcentaje del PIB - PPP)

reactivacion econdmica

Total S 33.888

0,9

1,2
I 03 22 N

Economias avanzadas = Mercados emergentes Paises de bajos ingresos

9
i 7.7
Ejes de accidon Usos aprobados ¢
1. Atencidon emergencia !
sanitaria S 9-041'6 6 B Sector salud m Otros sectores
5
2. Atencion a poblacion en
-neion a pobiac $13.581 5 .
condicion vulnerable ,
3. Proteccion del empleo
! PICOY ¢ 112646 2
1
0

Fuente: WEOQO Junio 2020



es de todos

Infraestructura de UCI urde artamentn
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COVID-19: indice de apoyo econémico de los gobiernos
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Tasas Cero Cupon de TES en Pesos y Tasa de Referencia del BR
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Tasas de interes de intervencion del BR, tasa de interés ponderada de captacion del sistema
financiero, DTF y tasa de colocacion total del sistema financiero
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" La OTF estsadelantada una semana, es decr no comesponde ala tasavigente para la semana en cuestion sino a la tasa vigenbe para b semana siguiente,
gue seacomparable con la tasa ponderada de captacion de este grafico.

Fuentes: Banco de la Repiblica. Calculos con informacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Asymmetric Interest Rate Transmission in an Inflation Targeting Framework: The Case of Colombia

Arturo J. Galindo
Roberto Steiner?

Banco de la Republica

September 2020

“(...) In the case of lending rates, the pass-through is usually a full one, and
takes around 12 months to be nearly complete’.

“(...)These findings imply that most retall lending rates respond more to policy
rate cuts than to hikes, indicating that financial intermediaries are more
reluctant to raise interest rates than to decrease them following policy
adjustments”.
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(SMM) " 2020 (% del PIB) 509 Crggzg%)

CONCEPTO 2019 2020 MEMP* 2019 2020 MEMP*  MEMP* vs
PF Febrero* PF Febrero* 2019
Ingresos Tributarios DIAN 147.884 157.984 134.718 14,2 14,3 13,3 -8,9
Renta 67.492 68.379 63.524 6,5 6,2 6,3 -5,9
IVA 41,762 47.754 38819 40 4,3 3,8 -7.0

Ofros 38.630  41.851 32375 37 3.8 3.2 -16,2

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. 14
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Deuda neta del GNC (% del PIB)
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U5 NEWS

1. Mercado financiero internacional

FRED ﬁ — 10-Year Treasury Constant Maturity Rate

6

Federal Reserve expects rates to stay
near zero for at least a year

y ECB Lagarde: ECB needs to
maintain ample stimulus to
reach goal

@ Wed 7 Oct 2020 12:19:16 cmMT
Author: Greg Michalowski | Category: Tl Central Banks

Percent
Lad

1 United Kingdom: BoE stands pat in September,
opens door to negative rates in near future
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2. Sistema financiero domestico

« La cartera de créditos y el tamafio de los balances de los establecimientos de crédito
permanecieron estables entre marzo y agosto de 2020.

» Los riesgos de crédito y liquidez se mantienen en niveles similares a los evidenciados en el
periodo previo a la coyuntura Covid-19.

* No existe evidencia que permita afirmar que el comportamiento positivo de los indicadores de
calidad de crédito obedezca a flexibilizaciones regulatorias o de supervision.

« Se espera gque el gasto en provisiones adicionales disminuya la rentabilidad, sin que esto afecte
de manera significativa los niveles de solvencia.

Comité de Coordinacion y Seguimiento del Sistema Financiero, Sesion 74, 17 de Septiembre, 2020

18
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3. El desafio fiscal

Grafico 2. Indice de Confianza Industrial (ICl)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) — Fedesarrollo.
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Grafico 1. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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En 2021 recaudaremos estimamos recaudar unos $153 billones en
Impuestos ($10,2 millones por hogar)

Tenemos obligaciones por:
SGP

* $47,7 billones

= Mesadas Pensionales

« $42 5 billones

= Intereses de la deuda

» $33,3 billones

Quedan $ 29,4 billones (el 19,2% del recaudo), mads nuestra capacidad de
endeuvdamiento.

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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Ingresos tributarios por impuesto, 2018

Colombia LAC OECD
Impuesto sobre [a Renta 6,6 5,8 11,3
Personas 1,3 2,3 8,3
Empresas 5,3 3,5 3,0
IVA 5,7 6,0 6,8
Seguridad Social 1/ 1,5 4,0 9,1
Otros impuestos 2/ 5,6 71,2 7.0
Total Impuestos sin 55 194 23,0 34,2

Fuente: OECD 2020

6,2

Colombia

3. El desafio fiscal

Impuesto Ingresos y Utilidades (%PIB) ,, ,
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El gasto tributario ha tenido una tendencia creciente en Colombia

Gasto tributario 2011, 2015y 2018 (Como % del PIB)
7, 7%

8,0%

6,1%

2011 2015 2018

m VA mRenta PN mRenta PJ mCarbono mGasolinay ACPM mZona Franca Renta ¢ Total

Fuente: Marcos Fiscales de Mediano Plazo 2012, 2016, 2019
Nota: A partir de 2016, se incluye el gasto tributario por las ventas del territorio nacional a zonas francas

3. El desafio fiscal

 Desde 2004 se
publican
anualmente
estimaciones de
gasto tributario en
el Marco Fiscal de
Mediano Plazo

24
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Cronograma de trabajo

Lanzamiento Inf9rrpe Publicacion
Preliminar Reporte Final
Agosfo Febrero 2021 Junio
2020

Reporte Final

Abril-Mayo

Fuente: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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4. Desarrollo del sistema financiero
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Documento de Politica Publica
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4. Desarrollo del sistema financiero

Cada uno de los objetivos, cuenta con indicadores de seguimiento cuantitativos que permitiran un monitoreo

constante de los avances

1. Promover la transformacion
eficiente del ahorroy la
inversion
Reconocer la apropiacion de
nuevas tecnologias y nuevos
modelos de negocio

alcanzados.

Fomentar la inclusion
financiera
Focalizacion de la
politica publica hacer
mas eficiente la accién
del Estado

4. lmpulsar acceso al sistema
de pagos

Promover el acceso universal,
eficiente y seguro al sistema
de pagos.

Indicadores de

I y f ‘ i | 
£ _ o-{anll! " , : seguimiento especificos a
| : - cada objetivo

3. Consolidar la seguridad y 5. Fortalecer marco
estabilidad financiera institucional
Continuar con la adopcion de Consolidar y fortalecer
estandares internacionales el arreglo institucional.
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Indicadores y Seguimiento a la Politica Publica

Indicadores globales
INDICADOR 2020 2022 2025

Acciones implementadas 14% 759 100%
Total de acciones °

1. Ejecucion de la politica Publica

2. Adopcién recomendaciones MMC*  Recomendaciones MMC implementadas 9o, 75%  100%
Total recomendaciones MMC acogidas

Se ajusto el reglamento del CCSSF

Indicador de seguimiento por objetivo para que dicho organo haga
seguimiento a la politica publica,
@ @ @ @ que incluye la implementacion de
Promover transformacion Fomentar la Consolidar seguridad Impulsar acceso al las recomendaciones de la MMC
eficiente del ahorroyla  inclusion financiera y estabilidad sistema de pagos 2019
inversion financiera '
5 indicadores 4 indicadores 3 indicadores 3 indicadores
29

* La MMC entregd un total de 68 recomendaciones de las cuales 50 se estan incluyendo en el documento de politica. De esas, 10 han sido implementadas al 25 de septiembre.
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