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EL GRAN GIRO
EN AMERICA LATINA
RESTAURAR EL CRECIMIENTO
A TRAVES DEL COMERCIO




Crecimiento del PIB Real: Comparacion Internacional
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" Las bifurcacion de la region

" El estado del ajuste macroecondmico en SA
> Fiscal
> Tipo de cambio real
> Ahorro-inversion

= Crecimiento a través del comercio internacional
> Problematica
> Evidencia sobre green shoots en las exportaciones

" Prioridades de politica econdmica



La bifurcacion de la region
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SA y sus Pares: Tasas de Ahorro Real
Promedios 2003-2015
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SA: Crecimiento e Inflacion, 2016
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MCC y sus Pares: Crecimiento

Subgrupos de MCC y sus Pares: Crecimiento
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El estado del ajuste macroecondomico en SA




SA: El D¢ficit Fiscal y el Origen de su Aumento
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® Cambio en el Gasto
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La expansion de gasto es el
principal culpable en Venezuela,
Brasil, Uruguay y Paraguay

La contraccion de los ingresos

juega un papel clave en Bolivia,
Ecuador, Colombia y Peru

El pago de intereses contribuye
significativamente al déficit en
Brasil, Colombia y Uruguay

El déficit primario domina el
déficit total en Venezuela,
Bolivia, Argentina y Ecuador
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SA: Déficit de Cuenta Corriente y el Origen de su Cambio
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Los ajustes de cuenta corriente pendientes de magnitud considerable se encuentran principalmente
en Bolivia y Colombia, donde la IED no es suficiente para cubrir el déficit comercial




El panorama del ajuste macroecondémico en SA:

una tipologia

SA: Desequilibrios Macroeconémicos y Ajustes Pendientes

Politicas Mactro

Ajustes de Politica
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Fuentes: LCRCE.
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Reestableciendo el crecimiento
a traves del comercio




El “gran giro” que se necesita es estructural y multidimensional...

» Del consumo a la inversion en la estructura de la demanda domestica
> De no-transables a transables en la estructura de la oferta
» De la demanda doméstica a la externa en la estructura de la demanda total

...y para que sea sustentable en el tiempo, el giro requiere de mayor ahorro ®

El gran giro reestableceria el equilibrio externo con pleno empleo y, ademas,
incrementaria el crecimiento de mediano plazo...

> Las actividades transables fomentan mas el crecimiento de la productividad, a
través de efectos de aprendizaje y difusidon tecnoldgica superiores

..pero confronta un contexto global poco amigable mp

El giro en la oferta hacia transables puede lograrse por distintos caminos
> Importables y exportables
> Exportaciones existentes (margen intensivo) y nuevas (margen extensivo)
> Diversificacion de exportables (alejandonos de las commodities) »
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Paises de Ingresos Medios: Demanda Externa Real y Ahorro Real
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Mundo: Indice del Volumen de Importacién Paises Seleccionados: Indice del Volumen de Importacion
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Crecimiento de la Cantidad del Producto Mediano
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LAC: Cambio del Crecimiento de la Cantidad del Producto Mediano Exportado:
Margen Intensivo: del Boom a la Desaceleracion
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Composicion de los Productos Nuevos:
Calidad y Potencial de Mejora

Mayores Importadores de Commodities de LAC

Tercio Neutral de LAC

Mayores Exportadores de Commodities de LAC
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Tipos de cambio depreciados promueven la
diversificacion en paises menos diversificados

Elasticidad de Diversificacion de Exportaciones

Mundo Paises de LAC
Ndimero de Productos Elasticidad de Nimero de Productos Elasticidad de
Promedio por Destino Diversificacidn de Productos Promedio por Destino Diversificacion de Productos
Mayores Exportadores de Commodities 187 0.28% 125 0.42%
Tercio Neutral 323 0.16% 47 1.14%
Mayores Importadores de Commodities 353 0.15% 161 0,33%
Paises Pequefios 65 C 081%) 38 1.41%
Paises Medianos 223 0.24% 61 0.87%
Paises Grandes 530 0.10% 295 0.18%
Colombia 163 0.33%
Notas: El efecto estimado de una depreciacion del uno porciento en la probabilidad de exportar un producto mds a un destino determinado es igual para todos 23

los grupos de paises e igual a 0.53. Fuentes: LCRCE basado en datos de UN COMTRADE, IFS (FMI) y WDI.



= Reformas que fomenten la integracion regional abierta

> Tipos de cambio mas competitivos podrian facilitar un eficiente de reemplazo de
importaciones de fuera de la regidon con produccién local

> Mas alla de la marafia de acuerdos de libre comercio — hacia la integracion de
mercados de insumos, servicios y FDI

> Una integracion regional que aumente la eficiencia de la regidn y facilite su
insercion competitiva en mercados internacionales

= Reformas que aumenten el capital humano y fisico necesario para el gran giro

= Reformas que faciliten e incentiven la reasignacioén (local y regional) mas fluida
de recursos productivos hacia actividades transables

= Reformas que incentiven el ahorro nacional




Gracias
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/25098
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Paises de Alto y Bajo Ahorro en SA y sus Pares
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