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Fuente: KPMG
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Inversores que buscan los 
ingredientes del éxito empresarial 
de este siglo tienen un proxy en 

los valores sostenibles OUTPERFORMANCE DE DJSI vs FT100



Análisis externo/proveedores de datos

• Análisis sobre información pública
• Roadshows – Engagement policies

Modelos basados en el riesgo: impacto sobre modelos de flujo de caja de las principales megatendencias.
Modelos basados en la oportunidad: Búsqueda de elementos Alfa
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Análisis externo/proveedores de datos
A modo de agencia de rating sostenible

Diseñan elementos de análisis
Objetivo : Diferenciación

Pull – Invitan a las compañías a informar
Push – Cuestionarios pre-cumplimentados

Analizan, seleccionan, priorizan
Peer benchmark
Criterios mínimos

Venden el análisis para su uso 
en el diseño de productos 
financieros

Casas de análisis significativas
RobecoSAM

Vigeo
Sustainabilitics

MSCI



Título
1. Mercados de renta 
variable

Research externo
A modo de agencia de rating sostenible



1. Mercados de renta 
variable

Take aways

Para inversores

Hay espacio para la 
innovación en el diseño de 

productos de inversión. Para Corporates

Una oportunidad para mejorar en áreas 
que crean valor.
Oportunidad para captar inversores de 
largo plazo.
No alteran el valor significativamente.

ATENCION
Rating universal
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2. Renta fija corporativa

BONOS VERDES
Deuda corporativa de renta fija 
dirigida a proyectos con mejora 

ambiental (o social) 

o Plain vanilla bond
o Igual precio
o Aplica “pari pasu”
o Debe haber un outcome ambiental –

o social- medible

Proyectos futuros con y sin 
recurso

Ring-Fenced
Subyacente proyecto

Securitización
Grupo de proyectos
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¿Cómo 
funciona?

Organización Tiene uno o varios proyectos para los que necesita 
financiación

Se estructura una emisión de 
deuda corporativa

INVERSIONISTAS

Opinión independiente

Criterio adecuado

Coloca BONO VERDEFinancia

Contrata

Rinde cuentas

Contrata



TítuloCumplimiento de procedimientos y su alineamiento con los Green Bond Principles

Asignación y uso de fondos

Beneficios sociales previstos e impactos generados

Second opinión inicial y revisiones anuales
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117 bn USD Etiquetados
576 bn USD no etiquetados

Fuente: Climate Bonds 2017
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Take aways

Para inversores

Capacidad de diferenciación 
en la venta y en la 

colocación
Para Organizaciones

Potencial entrada a rating más 
bajos
Posibilidad de spread en curvas de 
tipos al alza
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Rentabilidad por resultado

BANCOS DE HABITATS

Los créditos generados en los bancos de conservación inscritos 
en un registro público y único para todo el territorio y son 
comercializados en condiciones de libre mercado a promotores 
que necesiten compensar los daños ambientales causados por su 
actividad.

IMPACTOCONTRATO DE CONSERVACION

Zona de especial interés genera créditos de 
conservación
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Rentabilidad por resultado

BANCOS DE HABITATS BONOS DE IMPACTO

Los créditos generados en los bancos de conservación inscritos 
en un registro público y único para todo el territorio y son 
comercializados en condiciones de libre mercado a promotores 
que necesiten compensar los daños ambientales causados por su 
actividad.

IMPACTOCONTRATO DE CONSERVACION

Zona de especial interés genera créditos de 
conservación

Fundaciones e inversionistas de impacto asumen el riesgo –no los 
gobiernos– para financiar una solución a un problema social. Una vez 
que la ONG y empresas sociales reciben el capital de los inversionistas, 
pueden trabajar directamente en las comunidades para implementar 
sus servicios de manera efectiva. Sólo si las organizaciones tienen éxito, 
el gobierno paga a los inversionistas privados por los resultados 
positivos obtenidos.
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CUANDO ES APROPIADO
• el resultado deseado es claro y mensurable,

• la calidad de los resultados puede mejorar.

• existe el deseo de aumentar la eficiencia.

• el gobierno está buscando transferir riesgos financieros

• existe el deseo de catalizar el mercado de financiamiento 
innovador.

• hay fondos disponibles para este resultado.
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4. Mercados internos corporativos

¿Cómo 
funciona?

Actividades contaminantes pagan 
internamente por la externalidad 

que producen
Cálculo de emisiones asociadas a las operaciones y objetivos de 

reducción neta
Cap and trade – los excesos se pagan a un costo por tonelada

Financiación de reducciones
o Compensación
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10-20 USD/tCO2

BP  40 USD/tCO2

ConocoPhillips 8-46 USD/tCO2

Google 14 USD/tCO2

Microsoft 6-7 USD/tCO2

Xcel Energy 20 USD/tCO2

Precios internos de emisiones
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Poniendo los mercados a trabajar a favor de un desarrollo más limpio, inteligente e 
inclusivo

José Luis Blasco
Socio

Head of Global Sustainability Services de KPMG para EMA
jblasco@kpmg.es

@JLBlasco_KPMG
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