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Evaluacion del Sistema Financiero Colombiano

« Desde el tercer trimestre de 2015 comenzamos a senalar algunas
debilidades den el Sistema Financiero Colombiano;

« Especificamente con respecto a la estructura de fondeo y la dindmica
del credito y los depdsitos.

« En febrero de 2016, revisamos nuestra ancla para los bancos que
operan en Colombia a bb+ desde bbb-, sefialando el debilitamiento de
la posicion externa del pais, su efecto en la economia y en la banca.

« En agosto de 2016, revisamos nuestra tendencia de riesgo de la
industria a estable de negativo, después de observar el desempeio del
fondeo de la banca en un entorno adverso.
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Evaluacion del Sistema Financiero Colombiano

Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais:
Colombia (2015 - 2016)
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Expectativas Para el Sistema Financiero
Colombiano

« Vemos un panorama estable para el sistema financiero Colombiano, aunque en
un entorno econdmico MAas riesgoso;

 En general la banca muestra indicadores adecuados de rentabilidad y calidad
de activos;

« Paralo gque resta del 2016 esperamos un menor crecimiento de crédito, en linea
con la economia; En 2017, esperamos que el crédito acelere nuevamente,
siguiendo un ligero repunte en el crecimiento econémico.

« El menor crecimiento en la economia observado en 2016 y en el crédito podrian
reflejarse en un ligero deterioro en la calidad de activos;

« El mayor desafio para la banca en Colombia contintia siendo el nivel de
capitalizacion;
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Fortalezas y Debilidades del Sistema
Financiero Colombiano

Fortalezas

Buenas perspectivas de crecimiento economico, pese a la reciente
desaceleracion:

Estandares de suscripcion adecuados y apetito al riesgo moderado;

Estabilidad en la Industria Bancaria con Indicadores de Rentabilidad y Calidad
de Activos Adecuados; y

Menor Crecimiento del Credito y los Precios de la Vivienda Pudieran Aminorar el
Riesgo por Desequilibrios en la Economia;

Debilidades

Debilitamiento de la posicion externa, hace al sistema mas vulnerable a shocks
externos;

Una estructura de fondeo con cierta dependencia en fondeo mayorista;
Débil historial regulatorio; y

Reglas de capitalizacion que muestran rezago respecto a estandares
Internacionales
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Tendencia en la Estructura de Fondeo
Sistema Financiero Colombiano

indice de Fodeo Estable: Colombia
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Crecimiento del Credito y Precios de la Vivienda

Crecimiento del Crédito
Sistema Financiero Colombiano
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Evolucion del Precio de las Viviendas y la Cartera Hipotecaria: Colombia
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Rentabilidad del Sistema Financiero Colombiano
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Calidad de Activos del Sistema Financiero

Colombiano

Activos Improductivos: Sistema Financiero
Colombiano
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Indice de Capitalizacién de S&P
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Capitalizacion del Sistema Financiero
Colombiano

Capital Regulatorio vs Capital Total Ajustado de S&P
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Capitalizacion del Sistema Financiero

Colombiano
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Senior Director
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Apéndice

Tabla 2 - Calculo del Capital Total Ajustado

Capital comun de los accionistas

Agreqga “Participaciones minoritarias: Capital”

Deduce dividendos sin distribuir

Deduce reservas por revaluacion

Deduce créditos mercantiles e intangibles no administrados

Deduce cupones segregables

Deduce impuestos diferidos

Agrega o deduce ajustes a los beneficios por pensiones

Agrega o deduce el efecto acumulado de la revaluacion de pasivos relacionada con margenes
Agrega o deduce otros ajustes de capital

= Capital comun ajustado (ACE)

Agrega acciones preferentes e instrumentos de capital hibrido (sujeto a limites)
= Capital total ajustado (CTA)
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Apéndice

Grafica 2

Ponderaciones de riesgo para las exposiciones a los sectores corporativo y
financiero

300

Sector corporativo

Construccion v desarrollo de bienes raices
= = = ‘Instituciones financieras

= = = «Coveredbonds

700

600

500

400

300

200 A

Ponderacion de riesgo (%)

100 -

©Standard & Poor's 2010.

S&P Global
Ratings

3 4 5 6 7 3 9

BICRA o grupo de riesgo econdmico

Private & Confidential

15



Apéndice

| Grafica 3

Ponderaciones de riesgo para las exposiciones al sector minorista
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Apéndice
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Grafica 4

Ponderaciones de riesgo para gobierno y bursatilizaciones
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