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Las opiniones expresadas aqui solo comprometen a su autor (y quizas
a un par de miembros del staff del DEFI) y no al Banco de la Republica
0 a su Junta Directiva.



Publicidad politica (no) pagada:
DEFI[2017] SYSMO: A Systemic Stress Model for the Colombian
Financial System. Borradores de Economia (a publicarse el 27 de
noviembre simultaneamente con el REF2017-11).



. Qué es un stress test?

« Es un gjercicio cuantitativo que evalua la resiliencia de los
EC frente a un escenario macroeconomico hipotético,
adverso y deliberadamente extremo.

(bajo supuestos en ocasiones debatibles...)

* No es un pronostico (o una consideracion probabilistica)
sobre la economia o el sistema financiero colombianos.
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¢, Para que sirve un stress test?

« Estimar las pérdidas potenciales que se observarian si el
escenario extremo llegase a materializarse.

'« Entender los posibles canales de transmisién mediante
los cuales alguna vulnerabilidad puede terminar afectando

la estabilidad financiera.
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SYSMO: Componentes (“top-down”)

1. Escenario macroeconomico hipotético — riesgo de
crédito.

2. Materializacion de otros riesgos.

3. Simulacion de la respuesta de los EC.
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. Escenario macroeconomico hipotetico

Punto de partida: analisis de vulnerabilidades (la
contribucion de los EC en ello es fundamental).

Estas vulnerabilidades se interpretan como choques
dentro de un modelo DSGE (Smets y Wouters[2007] +
Caldara et. al.[2014]). Incluye efectos de feedback.

REF2017-1l: desaceleracidon profunda de la economia
colombiana para 2017:111-2018:1V. 16°
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1. Escenario macroeconomico hipotetico
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1. Escenario macroeconomico hipotetico

Este escenario macroeconOémico permite construir
trayectorias para la cartera riesgosa (materializacion del
riesgo de créedito):

»
* Modelo estadistico (VAR) que estima la relacion entre

variables macroecondmicas Yy el ICR de cada modalidad
de cartera (comercial, consumo, vivienda y microcredito).
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1. Escenario macroeconomico hipotético
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2. Materializacion de otros riesgos

En un escenario hipotético extremo, otros riesgos que no
estan en el modelo DSGE se materializarian:

« Crédito: deterioro gradual de firmas y sectores
vulnerables. REF2017-1l: Electricaribe, TMT,;
Construccion, Salud (1 o 2 rodamientos).

« Mercado: los inversionistas extranjeros venden su
portafolio de TES de manera gradual. Ello impactaria
las curvas de rendimiento.

 Liquidez, fondeo y contagio. E 167
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3. Simulacion de EC

- Decision: en cada periodo, los EC distribuyen sus
recursos disponibles entre efectivo, desembolsos e
Inversiones.

« Objetivo: mantener la estructura actual (2017:1l) del
activo (analogo al modelo RAMSI del BoE).

« Restricciones: solvencia total y basica, IRL. 16°
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3. Simulacion de EC

* Riesgo de contagio: si alguna restriccion regulatoria se
activa, el EC vende inversiones — efecto de segunda
ronda sobre las curvas de rendimientos.

* Riesgo de liquidez: impacto sobre ingresos
contractuales (caida en la cartera productiva) y sobre la
valoracion de los activos liquidos (mercado y contagio).
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Resultados REF2017-1l: Pérdidas
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Resultados REF2017-ll: Cartera Total
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Resultados REF2017-1l: ICM
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Resultados REF2017-1l: ROA
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Resultados REF2017-1l: Solvencia total

(porcentaje)
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Resultados REF2017-1I: ROA - Distribucion

(porcentaje)

25 7 cE——

20 1

o - 1

Sl = = I T
e 16°

Jun-17 Sep-17 Dec-17 Mar-18 Jun-18 Sep-18 Dec-18 Congreso de

Riesgo
wnoente | Financiero

nnnnnn
mmmmmmmmm

. Min.-M4x. B Mediana Percentil 25-75 @ Sistema

Fuente: DEFI de esténdares internacionales



Reflexiones finales

* Mantra: NO ES un prondstico, sino una evaluacion de
resiliencia frente a un escenario extremo.

Supuestos controversiales:

1. Las autoridades econdémicas no toman acciones en respuesta al deterioro
de los EC.

2. Los accionistas de las entidades no toman iniciativas estratégicas para
enfrentar el estrés financiero.

Sin estos supuestos, las pérdidas posiblemente se verian
amortiguadas. 16°
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