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1. Las Expectativas Cambiaron....

Grifice 7.12: Demanda agregada y PIB
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Fuante: DGPM-Ministeno de Hacienda y Crédito Pabheo
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Tasa de Crecimiento de
Mediano Plazo : 4.8%

B. Crecimiento real y potencial®
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Tasa de Crecimiento de
Mediano Plazo: 3.7%




1. Las Expectativas Cambiaron....
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Este hecho esta afectando la confianza en
el buen desempefio econdmico para los
meses venideros...

..... . Lo cual es un factor adverso en si
mismo.

Grifico 1. Indice de Confianza Comercial (ICCO)
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Fuente: Encuesta de Opinion Empresarial (EOE) = Fedesarrollo.

Grifico 1. indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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Fuente: Encuesta de Opinion del Consumidor (EOC) - Fedesarrollo.

Grifico 2. indice de Confianza Industrial (ICI)
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Fuente: Encuesta de Opinitn Empresarial (EOE) - Fedesarrollo.




1. Las Expectativas Cambiaron....
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2. .... Por razones claras
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1. Las Expectativas Cambiaron....

Con base en comparaciones
internacionales de diversa
indole, es facil construir
historias sobre la pobreza
de nuestras instituciones....

.... en temas como los
derechos de propiedad y la

Cuyos efectos de largo
plazo sobre la productividad
son bastante claros...

... pero cuya solucioén
requiere seriedad en el
debate y unos consensos...

.. Yy ambos lucen dificiles
hoy dia..

2. .... Por razones claras
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3. Hay que construir el Largo Plazo....

0,0

2007 2008

2009

2010 2011 2012 2013 2014 2015 20186

T

Overall
Legal and Political
Physical

Intellectual

FUENTE: International Property Rights Index

40l 71 of 128 8 of 22
a5l 104 of 128 15 of 22
5.8l 61 of 128 8 of 22
540 54 of 128 6 of 22
1st pillar:
Institutions
12th pillar 2nd pillar:
Innovation I Infrastructure
6
5
11th pillar: 3rd pillar:
Business ‘} Macroeconomic
sophistication environment
2
1 Ny 4th pillar: )
Health and primary
education
9th pillar: 5th pillar:
Technological Higher education
readiness and training
8th pillar: 6th pillar:
Financial market Goods market
development 7th pillar: efficiency
Labor market
efficiency

Fuente:The Global Competitiveness Report, 2016-2017
B Colombia Latin America and the Caribbean




1. Las Expectativas 2. ....Porrazones 3. Hay que construir el Largo 4. ....En medio de dificultades Coyunturales? El Lio
Cambiaron.... claras Plazo.... Fiscal

Evidentemente, en Colombia se ha al "\/\ L/
dado una expansion importante

del gasto publico... Ny
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1. Las Expectativas 2. ....Porrazones 3. Hay que construir el Largo 4. ....En medio de dificultades Coyunturales? El Lio
Cambiaron.... claras Plazo.... Fiscal

Evidentemente, en Colombia se ha dado
una expansion importante del gasto
pu'bh ¢o... Gréfico 19. VPN gasto pensional bruto: comparacion con datos DNP
(% del PIB)
que ha elevado el déficit fiscal 160 ;
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1. Las Expectativas 2. ....Porrazones 3. Hay que construir el Largo 4. ....En medio de dificultades Coyunturales? El Lio
Cambiaron.... claras Plazo.... Fiscal

Pero también hay noticias buenas...

Tasa TES, Vencimiento Julio 2024, (%)

No obstante el hecho de que la deuda Cifras Diarias Agosto 19 2015 -Sept 28 2017
publica ha subido mucho y sequira y
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1. Las Expectativas 2. .... Por razones 3. Hay que construir

Cambiaron....

claras

el Largo Plazo....

4. ....En medio de dificultades
Coyunturales? El Lio Fiscal

5. Con un vaso externo medio
lleno...

Comercio Internacional

1,600,000 {US% Cifras Mensuales)
1,500,000 -
1,400,000 -
1,300,000 -
1,200,000 -
1,100,000 -
1,000,000 -
—— Promedio Mavil 12
a00,000 - —— Imporaciones Mundiales
BI:‘]IC‘]JIC‘][‘::”:I IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
07 08 0 10 11 12 13 14 15 16 17
1,600,000 8,000
1,500,000 - I . 1‘ N - 7,000
I*- -F'lH ’ r
1,400,000 - ‘ ! L 6,000
1,300,000 ! ; “l L5000
¥ | ‘1 /
1,200,000 4 A L 4,000
1,100,000 4 '/ L AL L 3.000
£ V. "‘f — Impo Mundiales
1,000,000 - 'v ‘k \ IM (PM12) - 2,000
300,000 Expo Colombia 1,000
S ——— EC{PM12) -
BUI:I_,I:IOD IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII O

o 07 08 03 10 11 12 13 14 1& 1& 17



1. Las 2. ....Por 3. Hay que 4. ...En medio de 5. Con un vaso .. ) i
Expectativas  razones construir el dificultades externo medio 6. Pero también medio vacio.
Cambiaron.... claras Largo Plazo.... Coyunturales lleno...
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1. Las 2. .... Por 3.Hay que 4....Enmediode 5.Con unvaso 6. ..Pero
Expectativas  razones construir el dificultades externo medio  también medio
Cambiaron.... claras Largo Plazo.... Coyunturales lleno... vacio.

7. Ideas sobre el disefno de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”

Encuesta Empresarial del GCR 2009 y 2016

Problema 2009 2016 Variacion
Tarifas Impositivas 10.3 21.1 108
Corrupcion 124 16.2 3.8
Crimen y Hurto 3.7 2.3 1.6
Mala preparacion de la fuerza laboral 4.5 6 15
Falta de Infraestructura 18 0 12
Mala salud plblica 1.2 09 {3
Inestabilidad del Gobierno / Golpes 1.5 0.9 06
Regulacion Tributaria 9.3 8.6 {7
Etica del frabajo baja 3.7 24 13
Burocracia Ineficiente 10.1 8.7 414
Inestabilidad Nomativa 5.1 3 21
Inflacion 6.7 4.5 22
Regulacion Laboral 18 5.4 24
Regulacion Cambiaria 3.6 08 28

Acceso al Financiamiento 12.3 5.2 1.1



1. Las 2. .... Por 3.Hay que 4....Enmediode 5.Con unvaso 6. ..Pero
Expectativas  razones construir el dificultades externo medio  también medio
Cambiaron.... claras Largo Plazo.... Coyunturales lleno... vacio.

7. Ideas sobre el disefo de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”

Cuadro 2. Tasa Efectiva de Tributacion por tamano de empresa en Colombia
Nmero  TET-  TET-Resto T TEL.Comple- TETlimite  TET.Limite
de Impo de L mento inferior  superior
firmas Renta  impuestos ciones’ P
Grande 343 290%  94% 11% 6,4% 45,5% 51,9%
Mediana 7252 328%  117% 24,2% 13,3% 4,7% 88,0%
=~ 810

Pequefia 6868  346%  225% 11,7% 19,2% 98,7% 117,9%
TOTAL 1763 295%  11,7% 10,9% 7,4% 224 59,6%

Fuente:



http://www.repository.fedesarrollo.org.co/handle/11445/2885
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7. ldeas sobre el disefo de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”
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7. Ideas sobre el disefio de una
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1. Las 2. .... Por 3.Hay que 4....Enmediode 5.Con unvaso 6. ..Pero
externo medio  también medio

Expectativas razones construir el dificultades
Cambiaron.... claras Largo Plazo.... Coyunturales

7. Ideas sobre el disefno de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”

El IVA es un impuesto mas
consistente con la eficiencia que el
impuesto al ingreso... genera
menos distorsiones a la hora de
tomar decisiones de inversion...

Pero es muy regresivo...
En Colombia esto se soluciona
excluyendo bienes de la base
impositiva..

No muy buenos resultados,

..... Hay alternativas: ampliar la
base y redistribuir..

Table 3, Tmpact by Declle of VAT Excluded/Exempt Products

Expeaditure on Average income | Subsdy relatve
Declles VAT Excluded Exempt Products et dectle 10 houschold
COP(L000) |~ Percent oftotl COP(1,000) income (%)
] 189 23 18] 16J
! ) 3 23 X
) Y 4] 413 19
' i1 5 644 6 b4
] A b4 5.1 5
h 3.1 6 | 2866 44
] i} 9 11078 Ly
E 0l 121 16188 ]
9 1414 17 4293 1)
1) 2186 3 15,136, B
Total JEN 100
FUENTE: L.C Moller (2012)



http://www.andi.com.co/czf/Documents/Documentos%20de%20Interes/Fiscal%20policy%20in%20Colombia%20-%20Tapping%20its%20Potential%20for%20a%20more%20Equitable%20Society%20(March%2030)%20Documento.pdf
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7. Ideas sobre el disefo de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”

En Materia de Gasto Publico el problema son las rigideces....

Impuestos Totales

Fuentes

La Rigidez del Gasto Publico

Pensiones
Intereses de la
Deuda Pdblica

Transferencias a las
Regiones

14.2% Los 3 Cheques

Usos




1. Las 2. .... Por 3.Hay que 4....Enmediode 5.Con unvaso 6. ..Pero
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7. Ideas sobre el disefno de una
politica econémica razonable

Hay posibilidades de hacer consistente la idea de promover avances de la productividad
con ajuste fiscal.... “Low Hanging Fruit”

3-2-1

1. Reforma tributaria con tres capitulos
A. Bajar impuestos empresariales,
B. Subir Impuestos a personas naturales
C. Eliminar régimen exenciones IVA y trasladar recursos directamente a la poblacion méas pobre via
SISBEN

2. Reforma Pensional con dos capitulos
A. Definicion de personas sujetas a un régimen de transicion gradual
B. Para los demas, unificar regimenes (marchitando PM)

3. Reforma Gasto con un capitulo
Definir una canasta de items presupuestales, empezando por subsidios mas regresivos, cuya
expansion anual esté orientada por una regla de crecimiento al estilo del actual SGP.
Proponer que la pendiente de esta regla sea lo mas horizontal que se pueda




