Liz Marcela Bejarano C. 13 DE ENERO DE 2016

Angela Fajardo M.
Catherin Montoya G.

INFORME

DE REGULACION
INTERNACIONAL

DIRECCION FINANCIERA Y
DE RIESGOS

PARA SUSCRIBIRSE AL
INFORME INTERNACIONAL
ENVIE UN CORREO
ELECTRONICO A:
cmontoya@asobancaria.com

@ ASOBANC ARI A |~ s;??;ﬂcg?gﬁnlcai eclrccnjnﬁanza y solidez

www.asobancaria.com


mailto:cmontoya@asobancaria.com

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

En esta edicién encontrara la resefia de normas publicadas por organismos internacionales durante el cuarto
trimestre de 2015:

ORGANISMO | ___________ _____NORMA ______ ___________ _Pag]

Directrices sobre los limites en la exposicion a las entidades bancarias “en
la sombra” que realizan actividades bancarias fuera del marco regulatorio 3

europeo
Proyecto definitivo sobre los requisitos prudenciales armonizados para 3

EBA Depositarios Centrales de Valores (CSDs)
Proyecto definitivo sobre la metodologia para la valoracién de los pasivos 4
resultantes de los contratos de derivados
Proyecto final de Directrices y Estandares Técnicos Regulatorios sobre los
planes de reorganizacién empresarial bajo el marco de Recuperacion y 4
Resolucion Bancaria
indice de apalancamiento para los bancos del Reino Unido 5

BANCO DE INGLATERRA Mlarco §9bre el ratio de apalancamientq para Reino Unido

Disposiciones para los contratos financieros regulados por la ley de un 6
tercer pais

BIS Orier_wt_agiones sobre riesgo de crédito y contabilidad de pérdidas 6
crediticias esperadas
Buenas practicas para la educacion en riesgo de inversion 7
Normas para la custodia de los activos de las Instituciones de Inversién 7

I0SCO Colectiva

Reporte final de Buenas Préacticas en grandes intermediarios relativas a la 8
evaluacion de solvencia y el uso de calificaciones crediticias externas.
Eliminacion de ciertas referencias de calificaciones crediticias y enmienda

SEC al requisjto de diversificacidn del emisor en la regla del fondo de mercado 8
monetario
Crowdfunding 9
Metodologia de deduccién de capital para inversiones en fondos de 9
cobertura
Enmiendas al Plan de Capital y Reglas sobre pruebas de estrés 10
Reglas de capital regulatorio: capital regulatorio, demostracion de la

AISSISR/HE A aplsigcacién depcriterigs de eIegibiIFi)dad dgl capital ordinario de nivel 1y 10

exclusion de ciertos holdings de la Regulacién Q
Preocupaciones de supervision relacionadas con el régimen de proteccién 11
de los accionistas

SBIF Normas sobre gestiéon y medicion de la posicion de liquidez. 11

Complementa instrucciones



INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

AUTORIDAD BANCARIA EUROPEA

Las “entidades bancarias en la sombra" se definen
como entidades que realizan actividades de
intermediacién de crédito por fuera del marco
regulatorio. Este tipo de instituciones suponen
grandes preocupaciones para las autoridades dado
que por una parte tienen mayores riesgos de
contagio al no proveer proteccion a sus inversionistas
y no tener acceso a las facilidades de liquidez del
Banco Central, y por otro lado pueden llegar a
generar arbitrajes regulatorios e incentivos para que
las instituciones migren del sector regulado al sector
“en las sombras”. Por lo anterior, el propdsito de
estas directrices es establecer Ilimites a nivel
individual y consolidado a las exposiciones en este
tipo de instituciones, mediante un enfoque cualitativo
para el desarrollo de politicas internas, de manera
que contribuyan a las instituciones y los supervisores
bancarios de la UE a reducir al minimo los riesgos
derivados de la exposicion. Entre sus disposiciones

La Regulacion para los Depésitos Centrales de
Valores (CSDs) emitida por la Unién Europea (regla
909 de 2014) ordend la generacion de tres proyectos
de Estandares Técnicos Regulatorios (RTS) sobre
requerimientos prudenciales para estas instituciones,
a cargo de la Autoridad Bancaria Europea (EBA), la
Autoridad Europea de Mercados y Valores (ESMA) y
el Sistema Europeo de Bancos Centrales (ESCB).

En respuesta, se publica este documento que
contiene el borrador final adoptado por la EBA sobre
dichos RTS que tienen como finalidad aumentar la
seguridad y eficiencia de la liquidacion de valores y
las infraestructuras de liquidacién, ademas de
armonizar los célculos de requerimientos de capital
entre los diferentes estados miembro y establecer un
marco prudencial para los CSDs que ofrecen
servicios bancarios de tipo complementario con
licencia como entidad de crédito. Los tres RTS y sus
principales caracteristicas son: (i) el marco para
determinar los requerimientos de capital de todos los

incluyen algunas definiciones que capturan a este
tipo de instituciones las cuales no estan sujetas a una
regulacién y supervisidn prudencial y tienen altos
niveles de riesgo. Adicionalmente, las Directrices
buscan garantizar que las instituciones dispongan de
informacion  suficiente sobre sus contrapartes
bancarias “en la sombra” para que puedan hacer la
adecuada evaluacion de los riesgos de su
exposicién, asi como de los requisitos para que las
instituciones establezcan limites a la exposicion
individual y agregada. Para aquellas instituciones que
no cuentan con suficiente informacién sobre su
exposicién, la EBA establece un limite fijo para todas
o algunas de estas exposiciones agregadas. Las
Directrices de la EBA regiran a partir del 1 de enero
de 2017.

Fecha de publicacién: diciembre 14 de 2015 — Documento:
http://www.eba.europa.eu

CSDs, el cual se aplica de manera selectiva teniendo
en cuenta el perfil de riesgo de los CSDs con el fin de
garantizar la proteccién adecuada contra los riesgos
de caracter operativo, legal, de custodia, inversion y
de negocio; (ii) el marco que establece la metodologia
para calcular el recargo de capital basado en riesgo
adicional para reflejar adecuadamente los riesgos de
crédito y liquidez intradia derivados de los servicios
bancarios de tipo complementario, la cual se basa en
el promedio de las cinco exposiciones intradia mas
altas en el Ultimo afo y un supuesto que el respectivo
colateral pierde el 5% de su valor de mercado; vy (iii)
el marco que incorpora las herramientas que se
deben desarrollar con el fin de supervisar, medir,
gestionar y divulgar adecuadamente los riesgos de
crédito y liquidez, incluyendo aquellos que se
producen intradia.

Fecha de publicacién: diciembre 15 de 2015 — Documento:
http://www.eba.europa.eu



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1311085/EBA-RTS-2015-10+Final+draft+RTS+on+CSDs.pdf
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El proyecto definitivo de Estandares Técnicos
Reglamentarios (RTS) presenta la metodologia
para la valoracién de los pasivos derivados con el
propésito de asumir pérdidas privadas en la
resolucién. Estas RTS se desarrollaron dentro del
marco de la Directiva de resolucién y recuperaciéon
bancaria de la UE (BRRD) vy establecen
procedimientos para la gestién adecuada de las
quiebras bancarias, con una serie de herramientas
y facultades que permiten a la autoridad de
resolucion intervenir una entidad no viable de
forma réapida y en una etapa suficientemente
temprana, con el fin de garantizar la continuidad
de las funciones criticas de la entidad,
minimizando el impacto de su potencial fracaso
sobre la economia y el sistema financiero. Entre
sus disposiciones establece: (i) los pasivos
derivados seran evaluados en funcién del principio
de monto por terminacion anticipada segun los
costos 0 ganancias en los que se incurriria por la
contraparte por modificaciones del contrato, con

contrapartes de derivados se les dara la
oportunidad de presentar pruebas de las
operaciones de sustitucién razonables
comercialmente dentro de un plazo determinado;
si no ejercen esta opciéon, las autoridades de
resolucién aplicaran la metodologia de valoracion
legal apoyada por datos observables del mercado
u otro tipo de informacién relevante; (i) las
autoridades de resolucién podran establecer el
valor de los pasivos derivados a partir de la fecha
de cierre o de la fecha en que un precio se
encuentra disponible en el mercado; v (iv) para los
derivados liquidados centralmente, el proyecto
tendra en cuenta el marco normativo aplicable en
virtud del Reglamento de Infraestructura del
Mercado de la Unién Europea (EMIR) y establece
un proceso que se basa en principio en los
procesos de valoracion y default de la Contraparte
Central (CCP).

el fin de llevar a cabo una valoracion de los

derivados mas

rapida y objetiva; (i) a las

El documento establece contenidos sobre planes de
reorganizacién de negocios e informes de progreso, y
las directrices que evaluan dichos planes. Este RTS
ha sido desarrollado en el marco de la Directiva de
resolucion y recuperacion bancaria de la UE (BRRD),
para entidades de crédito, empresas de inversién y

entidades

relacionadas en la UE. Entre sus

disposiciones establece:

(i)

los detalles para los planes de reorganizacién
empresarial que identifican y abordan las causas
del fracaso de la institucidén y establecen cémo
se restaurara la viabilidad a largo plazo de la
institucién, para lo cual es necesario que la
estrategia de reorganizacion sea prudente y
tenga en cuenta las fortalezas y debilidades de
la institucion, el mercado de referencia y la
situacion macroecondémica;

un conjunto de Directrices que facilitara la
coordinacion entre las autoridades de resolucion
y las autoridades competentes de la UE, y las

Fecha de publicacién:

diciembre 17 de 2015 -

Documento: http://www.eba.europa.eu

(i)

guiara en la evaluacién de los planes de
reorganizacién empresarial y conveniencia de la
estrategia contenida en ellos de acuerdo con lo
dispuesto por la BRRD; ademas teniendo en
cuenta que otras normas podrian aplicarse a una
institucién tras una recapitalizacion se
identifican normas sobre el requisito BRRD para
la recuperacién y ayudas estatales; y

cuando la autoridad de resolucién aplique la
herramienta de rescate para recapitalizar una
institucién en resolucién, bajo la BRRD se
requerird que la institucién elabore un plan de
reorganizacion empresarial que restablezca la
viabilidad a largo plazo de la institucién y la
institucién estara obligada a presentar un
informe dos veces al afo a lo largo de todo el
proceso de reorganizacion.

Fecha de publicacion: diciembre 17 de 2015 — Documento:
http://www.eba.europa.eu
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BANCO DE INGLATERRA

El documento contiene la actualizacién de la
declaracién de supervision SS3/13 cuyo objetivo es
aclarar la expectativa que existe sobre el indice de
apalancamiento y los requisitos de capital que deben
cumplir los bancos mas importantes del Reino Unido.
Entre sus disposiciones establece:

(i) los bancos deben garantizar que a partir del 1 de
enero de 2016 cumplen con el ratio de capital
ordinario de nivel 1 (tier 1) igual al 7% a nivel
consolidado como lo establece el Reglamento
sobre Requisitos de Capital de la Autoridad
Prudencial de Regulacion PRA, salvo que exista
un acuerdo entre los bancos y la PRA de acatar

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) publicé
la declaracion de supervision (SS) dirigida al
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) de las
empresas, en relacion al “Marco del ratio de
apalancamiento del Reino Unido”. Esta norma
complementa el reglamento de la PRA en cuanto a la
aplicacién de las Directrices y Recomendaciones del
Comité de Politica Financiera (FPC) con respecto al
marco de apalancamiento, establece las expectativas
de la PRA sobre buffers del ratio de apalancamiento,
la presentacién de informes y divulgaciéon de una
ratio de apalancamiento promedio.

Entre sus disposiciones establece: (i) las empresas
que tienen un monto de capital ordinario de nivel 1
(CET1) menor a sus buffers del ratio de
apalancamiento no enfrentaran restricciones
automaticas en sus distribuciones; (i) cuando la
empresa tenga una cantidad de CET1 menor a su
buffer del ratio de apalancamiento anticiclico (CCLB),
debe notificar inmediatamente, preparar un plan de
capital y enviarlo a la PRA; (jii) para las instituciones

dicho requisito durante un periodo mas largo de
tiempo, vy

(i) la PRA tiene intencion de realizar mas adelante
una consulta sobre la forma en cébmo los
requisitos de capital para las hipotecas
residenciales deberian reflejar los riesgos;
mientras tanto, la Autoridad espera que estas
instituciones no reduzcan su capital, de manera
que no implique un desafio cuando se incorporen
ajustes similares para las hipotecas.

Fecha de publicacién: diciembre 7 de 2015 — Documento:
http://www.bankofengland.co.uk

de importancia sistémica global (G-Sll) el buffer de
ratio de apalancamiento adicional dependera de la
naturaleza de la empresa; (iv) se evaluara el plan de
capital de una empresa para determinar si, en caso
de aplicarse, sera razonable suponer que el monto de
CET1 sera igual o mayor que el buffer del ratio de
apalancamiento dentro del plazo que el PRA
considere apropiado; (v) para determinar el periodo
de tiempo apropiado para que una empresa satisfaga
su CCLB, la PRA tendra en cuenta el periodo en el
que la empresa tuvo que hacer frente al incremento
de su tasa de buffer de Capital anticiclico; (vi) a la
hora de calcular el CCLB, se espera que la empresa
tenga en cuenta cualquier disminucion en las tasas
relevantes de CCB inmediatamente; (vi) la PRA
espera que las empresas no participen en actividades
de gestion del balance a corto plazo con miras a
aumentar su ratio de apalancamiento temporal en
cualqguier punto del tiempo.

Fecha de publicacién: diciembre 7 de 2015 — Documento:
http://www.bankofengland.co.uk



http://www.bankofengland.co.uk/pra/Documents/publications/ss/2015/ss313update.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Documents/publications/ss/2015/ss4515.pdf
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La declaracion de supervision establece reglas finales
destinadas a contrarrestar el riesgo de contagio
generado por la falla de una firma relevante y a
apoyar el proceso de disolucién ordenado, para
asegurar que las medidas que se adopten con
relacion a su resoluciéon no den lugar a la culminacién
anticipada de los contratos financieros regidos por el
marco normativo de un tercer pais. Dichas medidas
aplicaran siempre que los contratos estén regidos por
las leyes del Reino Unido u otra jurisdiccién
econdmica europea que haya quedado involucrada.
Entre sus disposiciones establece (i) restriccion del
alcance de la norma Unicamente a contratos que
contengan clausulas relacionadas con derechos de
anulacién o derechos para hacer valer los intereses
de las partes; (i) ampliacion del alcance de la
definicion "persona excluida” para incluir toda la
infraestructura de los mercados financieros de
terceros paises (entidades de contrapartida central y
los sistemas de pagos); (iii) reemplazo del requisito

de acuerdo por escrito por acuerdo de manera
ejecutoria; (iv) aclaracibn de que las empresas
matrices calificados s6lo estan dentro del alcance de
la medida, siempre que tengan una oficina registrada
o su oficina central se encuentre ubicada en el Reino
Unido; (v) aclaracién de que las reglas aplican para
los acuerdos financieros que contienen intereses de
seguridad o disposiciones de eventos de
incumplimiento y la ejecucién dependera del
Régimen Especial de Disolucién; (vi) creacion del
nuevo término "ley de arreglo financiero de terceros
paises”; y (vi) las entidades de contrapartida que
sean instituciones de crédito o empresas de inversion
deberan acatar las disposiciones a partir del 01 de
junio 2016 mientras que el resto de entidades de
contrapartida deberan hacerlo a partir del el 01 de
enero 2017.

Fecha de publicacién: noviembre 13 de 2015 - Documento:
http://www.bankofengland.co.uk

BANCO DE PAGOS INTERNACIONALES

Este documento reemplaza la publicacion de
2006 “Evaluacion y valoracién del riesgo de crédito
para préstamos” vy establece orientaciones vy
expectativas supervisoras sobre buenas practicas en
los bancos de riesgo de crédito asociadas a la
implementacioén y continua aplicacién de los marcos
contables para pérdidas crediticias esperadas (ECL),
lo cual responde el llamado realizado en abril de 2009
por los Lideres del G-20 a los organismos de
normalizaciébn  contable para  «fortalecer el
reconocimiento contable de las provisiones para
pérdidas crediticias incorporando un mayor abanico
de informacién crediticia». ElI BIS brindé la
posibilidad a los representantes del Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (IASB) de
comentar sobre este documento y no identificaron
aspectos que pudieran impedir a un banco cumplir
los requisitos sobre deterioro de valor de la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 9. Entre
sus disposiciones establece: (i) las responsabilidades
del Consejo y la alta direccion para garantizar que la

entidad disponga de adecuadas practicas de riesgo
de crédito, incluidos eficaces controles internos,
proporcionales al tamafo, naturaleza y complejidad
de sus exposiciones crediticias; (i) importancia de
adoptar, documentar y cumplir metodologias sélidas
para ECL; (iii) proceso de calificacion y agrupacién de
riesgo de crédito con base en riesgos comunes; (iv) el
importe agregado de las correcciones valorativas
debe ser adecuado y coherente con los objetivos de
los marcos contables aplicables; (v) validacion de
modelos ECL bajo politicas y procedimientos; (vi)
divulgacién publica de informacion oportuna,
relevante y util que promuevan la transparencia y
comparabilidad; (vii evaluacién de la gestion del
riesgo de crédito por parte del supervisor; (viii)
evaluacion de los calculos de ECL; vy (ix) evaluacion
de la suficiencia de capital.

Fecha de publicacion: diciembre 18 de 2015 — Documento:
http://www.bis.org



http://www.bis.org/bcbs/publ/d350_es.pdf
http://www.bankofengland.co.uk/pra/Documents/publications/ps/2015/ps2515.pdf
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ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES
DE VALORES

A menudo, los inversionistas minoristas se ven
obligados a enfrentar pérdidas que no estimaron, a
causa del desalineamiento entre el grado de
entendimiento de su apetito al riesgo y los riesgos a
los que se expone con sus inversiones actuales. El
documento contiene una lista de buenas practicas
para educar a los inversionistas minoristas sobre el
riesgo, a fin de reducir su exposicidon a sucesos
imprevistos que pueden socavar el rendimiento
esperado de sus inversiones. Las buenas practicas
son: (i) concentrar esfuerzos para influir en las
actitudes de los inversionistas minoristas y su
comportamiento, mediante la mejora de su
entendimiento del mercado; (ii) desarrollar iniciativas
que de acuerdo con la experiencia, permitan dar
respuesta a las necesidades de los inversionistas
minoristas, como por ejemplo, a través de los
principios de la economia del comportamiento; (iii)
probar iniciativas con el publico objetivo para mejorar

El Consejo de la Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0OSCO) publicd el informe
final sobre las Normas para la Custodia de los
Activos de las instituciones de Inversién Colectiva
(Activos de los CIS), el cual busca aclarar, modernizar
y desarrollar ain mas las directrices en el tema en
consonancia con los Objetivos y Principios de
Regulacién de Valores de IOSCO. En este informe se
establecen ocho normas destinadas a asegurar la
proteccion eficaz de los activos de los inversores.
Los estandares propuestos son: (i) el régimen de
reglamentacion  debera tomar las medidas
apropiadas para garantizar la integridad fisica y legal
de los acuerdos de custodia de los CIS; (ii) los
activos de los CIS deben estar separados de los
activos de la entidad responsable y sus entidades
relacionadas, del custodio y sub custodio, de otras
instituciones y de clientes del custodio; (iii) los activos
de los CIS deben confiarse a un custodio que sea
funcionalmente independiente de la entidad
responsable; (iv) la entidad responsable debe

los resultados esperados de su aplicacion; (iv)
desarrollar iniciativas que permitan ayudar a los
inversionistas en la toma de decisiones de inversién
efectivas con las herramientas o recursos adecuados;
(v) enviar mensajes claros a los diferentes grupos
destinatarios (inversionistas principiantes y expertos),
a través de los canales disponibles para acceder a la
informacion del mercado; (vi) usar contenidos
interesantes y considerar estilos de entrega que
produzcan un mayor nivel de compromiso; (vii)
disefiar actividades que estén al dia con las nuevas
tecnologias emergentes y los desarrollos de los
mercados financieros; y (vii) construir marcos de
evaluacion y medicidbn para las actividades de
educacion sobre riesgo de inversidn a través de los
resultados y efectos obtenidos.

Fecha de publicacién: septiembre 15 de 2015 — Documento:
https://www.iosco.org

asegurar que los acuerdos de custodia se den a
conocer adecuadamente a los inversores en los
documentos de oferta de los CIS; (v) la entidad
responsable debera tener en cuenta el estado legal y
regulatorio del custodio, los recursos financieros y las
capacidades de organizacion durante el proceso de
debida diligencia; (vi) la entidad responsable debe
documentar formalmente su relacién con el custodio
y el acuerdo debe incluir disposiciones sobre la
responsabilidad del custodio y el alcance de la
misma; y (vii) los arreglos de custodia deben ser
monitoreados en forma permanente para el
cumplimiento de los términos del acuerdo. Por ultimo
el informe identifica algunos de los principales
riesgos asociados a la custodia de los activos de los
CIS, como el riesgo operacional, el mal uso de los
activos de los CIS, el riesgo de fraude o robo y el
riesgo de tecnologias de la informacién (IT).

Fecha de publicacién: noviembre 10 de 2015 — Documento:
https://www.iosco.org
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Este documento tiene como fin reducir la excesiva
dependencia de las agencias de calificacion crediticia
(CRAS) para la evaluacion del riesgo de crédito y asi
contribuir a una mayor proteccién de los inversores.
El informe recomienda 12 buenas practicas que los
reguladores pueden considerar como parte de la
supervisiéon y los intermediarios del mercado pueden
utilizar en el desarrollo y aplicacion de métodos
alternativos para la evaluacion de solvencia. Entre
sus disposiciones establece: (i) crear una funcién de
evaluacion crediticia independiente de las otras
unidades de negocio; (ii) involucrar a la alta direccién
con el fin de asegurar una implementacion exitosa;
(i) instaurar una estructura de supervision que
garantice la aplicacion correcta del proceso de
evaluacion; (iv) asegurar que el comité de gobierno
de la empresa este adecuadamente informado sobre
los niveles de riesgo de crédito al que esta expuesto;
(v) invertir en personal y otros recursos necesarios

para desarrollar un sistema robusto de evaluacion de
crédito; (vi) evitar la exposicion a riesgos de crédito
cuando la empresa no tenga la capacidad de
evaluacion adecuada; (vii) incorporar medidas
cualitativas en los procesos de evaluacién; (viii)
determinar los niveles de riesgo interno y apetito de
inversion para la evaluacion de solvencia; (ix) prestar
mayor vigilancia a los sujetos sin grado de inversién o
productos financieros sin clasificar; (x) tomar las
calificaciones de las CRA externas como un factor
entre muchos; (xi) actualizar y mejorar continuamente
las practicas de evaluacién del riesgo de crédito; y
(xii) asegurar que la auditoria interna u otra instancia
independiente realice revisiones peridédicas de las
politicas y procedimientos de crédito.

Fecha de publicacion: diciembre 22 de 2015 — Documento:
http://www.iosco.org

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES (SEC)

Mediante esta norma, se presentan algunas
enmiendas para (i) eliminar las referencias de
calificacién crediticia de la regla 2a-7 que regula los
fondos del mercado monetario, y del formulario N-
MFP que los fondos del mercado monetario utilizan
para reportar informaciéon cada mes a la SEC en
relacion a su cartera y (i) eliminar una exclusién en
las disposiciones de diversificaciéon del emisor de la
regla 2a-7 que se encuentra actualmente disponible
para valores objeto de una garantia emitida por una
persona no controlada, es decir, en virtud de esta
enmienda, cada fondo de mercado de dinero que
invierte en valores sujetos a una garantia (sea o no el
garante es una persona no controlada) tendran que
cumplir con el requisito de diversificacion del 10%
para el garante, asi como el requisito de
diversificacion del 5% para el emisor. La regla 2a-7,

actualmente limita el portafolio de inversion de los
fondos del mercado de monetario al requerir un
minimo del 97% de sus activos en titulos que hayan
recibido una de las dos calificaciones crediticias mas
altas a corto plazo. Las enmiendas sustituyen este
requisito por un nuevo estandar que incluye factores
objetivos para que los fondos del mercado monetario
se inviertan en un titulo solo si el fondo determina
que este titulo presenta un riesgo de crédito minimo
después de analizar ciertos factores prescritos. Las
normas adoptadas seran efectivas 30 dias después
de su publicacién en el Registro Federal y la fecha de
cumplimiento sera el 14 de octubre 2016.

Fecha de publicacion: septiembre 25 de 2015 -

Documento: https://www.gpo.gov
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http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD524.pdf
https://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2015-09-25/pdf/2015-24015.pdf

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

Crowdfunding es un método relativamente nuevo y
evolucionado de fondeo de capital a través de
Internet para una variedad de proyectos mediante
pequefas contribuciones de una gran cantidad de
personas. Teniendo en cuenta las limitaciones que
tienen estas operaciones con la regulacion en
Estados Unidos, mediante esta norma, la Comision
de Bolsa y Valores implementa el Titulo Ill de la Ley
de Empleo “Jumpstart Our Business Startups”
(“Reactivar nuestra creacion de empresas”), por el
cual se definieron los requisitos para la exencién
federal de la Seccidn 5 de la Ley de Valores, de
manera que este método de financiacién se pueda
utilizar para ofrecer y vender valores sin registro. Las
nuevas reglas y modificaciones estan disefiadas para
ayudar a la formaciéon de capital de nuevas o
pequenas empresas y ofrecer a los inversionistas
proteccion adicional. La norma final permite a los
individuos invertir en valores a través de
transacciones crowdfunding bajo ciertas condiciones

RESERVA

Esta norma final tiene como propésito aclarar la
interaccién entre la regla de capital regulatorio y la
Regla Volcker con respecto al tratamiento de capital
adecuado para las inversiones en ciertos fondos de
inversién y fondos de cobertura. En particular, se
aclaran las expectativas de supervision sobre la
metodologia que deben seguir las entidades
bancarias para realizar las deducciones de capital
regulatorio para las inversiones en fondos de
cobertura, de acuerdo con dichas normas. La
metodologia establecida es la siguiente: () la
organizacion bancaria debe determinar el monto de
su inversion en los fondos de cobertura sujeta a
deduccion del capital nivel 1, siguiendo las
disposiciones de la seccion 12d de la regla Volcker;
(i) si el monto obtenido en (1) es mayor que cero, la
entidad bancaria debe determinar si tiene inversiones
en un fondo de cobertura de una Entidad Financiera
no Consolidada UIF; si no existen la entidad bancaria
debe deducir todo el monto calculado del capital de

como: (i) limites de inversion, (ii) caracteristicas de las
empresas que no serian elegibles para utilizar la
exencion de crowdfunding, (iii) limites a la cantidad
de dinero que un emisor puede obtener mediante
este tipo de fondeo, (iv) requisitos de divulgacién a
los emisores sobre la informacion de su estatus legal
y oferta comercial y de valores. Asi mismo, se
establece un marco normativo para los agentes de
bolsa y los portales de financiacién que faciliten las
transacciones crowdfunding y por ultimo aclara que
todas las operaciones que dependen de las nuevas
normas tendran que llevarse a cabo a través de un
intermediario registrado en la SEC, ya sea una casa
de bolsa o un portal de financiacion. Las reglas y
formas finales se haran efectivas el 16 de mayo de
2016 con excepcion de las instrucciones 3 y 15 que
son efectivas desde el 29 de enero de 2016.

Fecha de publicacién: noviembre 16 de 2015 - Documento:
http://www.gpo.gov

FEDERAL

nivel 1 calculado en el paso anterior y proceder al
paso iii, de lo contrario, una parte o la totalidad de
sus fondos deben ser deducidos del capital ordinario
de nivel 1 o del capital adicional de nivel 1 segun las
secciones 22 ¢ y 22d de la regla de capital
regulatorio; (iii) cualquier cantidad restante de los
fondos de cobertura que no se deduzca del capital
ordinario de nivel 1 o del capital adicional de nivel 1
de acuerdo con el paso anterior, debe ser deducida
en su totalidad del capital de nivel 1 en virtud de la
regla Volcker; y (iv) una entidad bancaria podra
excluir las cantidades deducidas de capital en los
pasos anteriores de (a) los activos ponderados por
riesgo, (b) los activos promedio totales consolidados,
(c) la exposicion de apalancamiento total, y (d) el total
de activos.

Fecha de publicacion: noviembre 6 de 2015 — Documento:
http://www.federalreserve.gov
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http://www.federalreserve.gov/bankinforeg/srletters/sr1513.pdf
http://www.gpo.gov/fdsys/pkg/FR-2015-11-16/pdf/2015-28220.pdf

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

La Junta de la Reserva Federal aprobé la regla final
que modifica la normativa de pruebas de estrés y
planificacion de capital. Entre sus disposiciones
establece: (i) la modificacion de algunos
requisitos reglamentarios de capital de las
pruebas de estrés para holdings bancarios con un
total de activos consolidados entre USD 10 mil
millones y USD 50 mil millones y holdings de
companfias de ahorro y préstamo con un total de
activos consolidados superiores a USD 10 mil
millones, para estos ultimos retrasa la aplicacion del
requerimiento de pruebas de estrés hasta el 1 de
enero de 2017; (i) para holdings bancarios con
activos consolidados totales iguales o mayores a
USD 50 mil millones, y bancos miembros del estado
que estén sujetos a los enfoques avanzados de
requerimientos de capital de la Junta, se retrasa el
uso del indice de endeudamiento suplementario
durante un ano y se aplaza indefinidamente el uso del

En julio de 2013, la Junta adopté el Reglamento Q,
como marco de capital regulatorio para reforzar los
requisitos aplicables a los bancos miembros del
Estado, holdings bancarios (BHCs) vy ciertos holdings
de ahorro y préstamo (SLHCs). Posteriormente,
diferentes holdings de instituciones de depdsito
pidieron aclaracion en relacion a como se aplicaria el
requisito sobre el capital ordinario de nivel 1 (CET1) a
la luz de sus estructuras de capital. Por lo anterior la
Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva
Federal esta adoptando enmiendas al marco de
capital regulatorio de la Junta (Reglamento Q) para
aclarar cémo la definicion del capital ordinario de
nivel 1, un componente clave del -capital,
aplica a las participaciones emitidas por los holdings
de instituciones de depdsito que estan estructurados
como sociedades o compafiias de responsabilidad
limitada. Ademads, la regla final modifica el
Reglamento Q excluyendo temporalmente los
holdings de instituciones de ahorro y préstamo que
estan empleados en planes de compra de titulos.

marco avanzado de capital basado en riesgo en la
normativa de pruebas de estrés y
planeacion de capital; y (iii) para holdings bancarios
con activos consolidados totales iguales 0 mayores
a $50 billones, se elimina el requerimiento del ratio de
capital ordinario de nivel 1, lo cual exigira a las
empresas mantener un monto de capital regulatorio
mayor al establecido por el ratio comun de nivel 1.
Las modificaciones mencionadas entraran en
vigencia para el ciclo de pruebas de estrés y
planificacion de capital de 2016, y las modificaciones
que puedan surgir a partir del andlisis que se esta
realizando actualmente se implementaran a través de
una reglamentacién independiente y entrarian en
vigencia no antes del ciclo de 2017.

Fecha de publicacién: diciembre 2 de 2015 — Documento:
http://www.regulations.gov

Entre otras disposiciones, establece: (i) wuna
corporacién de responsabilidad limitada (LLC) o
asociacion puede emitir capital que califigue como
CET1, siempre que todas las clases de propiedad
compartan las pérdidas por igual, incluso si no
comparten los beneficios por igual; y (i)
caracteristicas de los instrumentos de capital, como
la distribucion de capital obligatoria ante la
ocurrencia de un evento, diferentes preferencias de
liquidacién entre las clases de propiedad o la
distribucion desigual de las pérdidas, y casos en los
cuales un instrumento de capital no califica como
CETA1. Laregla final entrara en vigencia a partir del 1
de enero de2016 y se prolonga la fecha de
cumplimiento hasta el 1 de julio de 2016 para dar
tiempo a los holdings que no emiten acciones, de
evaluar si sus instrumentos de capital cumplen con el
Reglamento Q y hacer las modificaciones necesarias.

Fecha de publicacién: diciembre 9 de 2015 — Documento:
http://www.regulations.gov
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http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/modifica
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/prueba
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/de
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/la
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/aplicaci%C3%B3n
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/de
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/prueba
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/de
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/dirigidos
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/sujetos
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/a
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/los
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/retrasa
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/el
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/durante
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/un
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/a%C3%B1o
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/e
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/indefinidamente
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/el
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/so
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/de
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/en
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/de
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/capital
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/consolidados
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/totales
http://es.pons.com/traducci%C3%B3n/espa%C3%B1ol-ingl%C3%A9s/$5
http://www.regulations.gov/contentStreamer?documentId=FRS-2015-0399-0001&disposition=attachment&contentType=pdf
http://www.regulations.gov/contentStreamer?documentId=FRS-2015-0411-0001&disposition=attachment&contentType=pdf

INFORME DE REGULACION INTERNACIONAL

La Reserva Federal publica esta guia para hacer
referencia a ciertas preocupaciones de supervision
debido al aumento en el interés de algunos holdings
por establecer acuerdos para beneficiar a
determinados accionistas, mejorando los
rendimientos del inversionista a corto plazo y/o
proporcionando un desincentivo distinto a los
inversionistas que adquieran © aumenten su
participacidn en acciones de un holding y otros
instrumentos de capital. En algunos casos el personal
de supervisidon ha encontrado que estos mecanismos
de protecciobn de accionistas pueden tener
consecuencias negativas para el holding, limitando
su flexibilidad financiera y capacidad de
capitalizacion o deteriorando su capacidad de
recaudar capital adicional. Si el personal de
supervisién o aplicaciones determina que un régimen
de proteccién de accionistas afecta la capacidad de
un holding para aumentar o mantener su capital, en

particular durante un periodo de estrés en la
empresa, 0 que las disposiciones del acuerdo violan
las medidas coercitivas de control aplicables, el
personal de la Reserva Federal debe consultar con el
personal de supervision de la Junta para determinar
la accion apropiada. La Reserva Federal podria
ordenar a la junta directiva de un holding modificar o
eliminar un acuerdo de proteccion de accionistas que
da lugar a preocupaciones de seguridad y de solidez.
Las acciones correctivas variaran dependiendo de los
hechos y circunstancias del holding, asi como de las
leyes estatales, federales y regulaciones aplicables,
estatutos corporativos, y otras consideraciones. Esta
guia aplica a holdings bancarios y sociedades de
ahorro y préstamo, incluyendo aquellos con $ 10
billones 0 menos en activos consolidados.

Fecha de publicacién: diciembre 3 de 2015 — Documento:
http://www.federalreserve.gov

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E
INSTITUCIONES FINANCIERAS DE CHILE

Con el propdsito de perfeccionar las normas sobre la
gestion y mediciéon de liquidez, se reemplazan las
hojas N° 12 y 14 del Capitulo 12-20 de Ia
Recopilacion Actualizada de Normas y la hoja N° 3 de
su anexo. Algunas de sus disposiciones son: (i)
dentro de los criterios para la asignacion de flujos de
efectivo en las bandas temporales en los descalces
de plazos sujetos a limites normativos, se aclara que
el caso de contratos de derivados celebrados al
amparo de un contrato marco de compensacion
bilateral reconocido, el banco reportara en las bandas
temporales pertinentes los flujos netos, con el
propésito de permitir el reconocimiento de los flujos
netos de ingreso o egreso en el caso de operaciones
con derivados al amparo de un contrato marco; (ii)
con el fin de permitir la inclusién en la categoria
ALAC de instrumentos clasificados en el libro de
negociacion que estén bajo control de quien se
encuentre a cargo de la gestion de liquidez del

banco, se establece que sdélo podran incluirse en las
categorias N1 o N2 dichos activos con el propdsito
de ser utilizados como una fuente de fondos
contingentes, o que se encuentren bajo su control
efectivo, lo que requerird del establecimiento de
controles y sistemas de informacion por parte del
banco, que le aseguren la capacidad operacional
para convertir en efectivo estos instrumentos, en
cualquier momento durante un periodo de tensién de
30 dias, sin que esto pueda ser condicionado por las
estrategias de negocio o de riesgos vinculadas con
dichos instrumentos; y (iii) se elimina el inciso sexto
del N° 3 del Anexo, que se referia a la conversion de
los flujos de efectivo denominados en monedas
indexadas, para que los bancos también puedan
considerar el mismo reajuste para efectos contables.

Fecha de publicacion: diciembre 21 de 2015 — Documento:
http://www.sbif.cl
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http://www.sbif.cl/sbifweb3/internet/archivos/norma_10986_1.pdf
http://www.federalreserve.gov/bankinforeg/srletters/sr1515.pdf

