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> Consideraciones estructurales sobre el Crecimiento de
Colombia

> Consideraciones de Corto Plazo: Burbujas en EEUU y
Coyuntura domestica y Ley de Financiamiento.
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La Competitividad de Colombia segun el FEM
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Aspectos mas criticos de la competitividad de
Colombia

Instituciones

Costos para los negocios del Terrorismo
Crimen organizado

Desviacion de los recursos publicos
Eficiencia del gasto de gobiermno
Eficiencia del mercado de bienes

Tasa impositiva para los negocios
Efecto para la inversion de los impuestos
Costos de la politica agropecuaria
Importaciones como % del PIB
Desarrollo del mercado financiero
Cobertura de los servicios financieros
Financiamiento a través de acciones
Disponibilidad de capital de riesgo

Disponibilidad de servicios financieros
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EXxportaciones bienes y servicios

% PIB
Colombia _ 14.8%
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Principales productos de exportacion

Pai Part % Producto Principal Producto Secundario

ais

Argentina 24.8% Alimentos para animales 16.9% Grasas y aceites vegetales 7.9%

Brasil 20.7% Semillas y frutos oleaginosos 11.9% Minerales de hierro y sus 8.8%

concentrados

Chile 50.5% Minerales de cobre y sus 25.3% Cobre 25.3%
concentrados

Colombia 47.0% Crudo 29.0% Carbon 18.0%

Ecuador 48.9% Crudo 32.4% Frutas y frutos de cascara 16.5%

México 16.8% Vehiculos sulamédes para el 10.2% Partes y accesorios de vehiculos 6.6%
transporte de personas

Peru 43.2% i ceiaeicobievasys 27.1% Oro no monetario 16.0%
concentrados

Uruguay 34.4% Carne animales bovinos 19.1% Semillas y frutos oleaginosos 15.3%

Fuente: UNCTAD, Afo 2017




Impacto econdmico de los refugiados en
Alemania
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Distribucion de la poblacion por grandes grupos de edad
1964 - 2018

1964 46.6% 50.4% 3.0%

1973 44.2% 52.7% 3.1%

1985 36.1% 60.0% 3.9%

1993 34.5% 61.0% 4.5%

2005 30.7% 63.0%
2018 22.5% 68.3% 9.2%

MmO0-14anos M15-64anos 65 y mas anos

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica



Consideraciones de corto plazo
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Recesiones en EEUU y precios del petrdleo
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EEUU: indice de mercado de Viviendas
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Movimiento de contenedores en los principales
puertos del mundo
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Flujos de Capital a Paises Emergentes
Ano corrido - Miles millones dolares
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Determinantes del crecimiento y factores de riesgo 2019

Factores positivos

Factores negativos

Tasas de interés moderadas

Desaceleracion econdmica mundial

Impacto positivo de la reforma tributaria
sobre lainversiéon privada

Precios del petréleo en niveles promedio
inferiores a los de 2018

Recuperacidon del sector de obras civiles
por energiay algo en 4G.

Baja demanda de los emergentes: fuertes
ajustes en Brasil y Argentina

Recuperacion de lainversion publica
[Sujeto a la aprobacion de reforma
tributaria]

Impacto depresor de la reforma tributaria
sobre la confianzay el consumo de los
hogares

2019: ultimo ano de los mandatarios
locales

Inmigracion masiva desde Venezuela

T«




Conclusiones

El crecimiento relativo de largo plazo en Colombia deberia estar en el tercio
superior del crecimiento de los paises de América Latina.

Los factores negativos mas importantes para nuestro crecimiento de largo plazo
siguen estando vinculados al crimen organizado (narcotrafico), dependencia
mono-exportadora y las altas tasas de Iimpuestos empresariales. Las
implicaciones de politica para los dos ultimos aspectos son claras: reducir
impuestos y diversificar la economia con énfasis en las exportaciones.

La migracion en general tiene un costo de corto plazo con un beneficio de largo
plazo, pero muchos factores intervienen: i. edad y calificacion de los migrantes,
ii. apertura a la migracion del pais receptor, iii. capacidad economica de
absorcion del pais receptor.

Economia mundial se ralentiza por aumento de tasas de interés, aumentos de
precios del petrdleo, mal desempefio de emergentes y guerra comercial.
Panorama menos optimista para los precios de los commaodities.

Incertidumbre en proyecciones macro la mas alta en dos anos por falta de
definiciones sobre aspectos esenciales de la reforma. Aungue necesaria, Ley de
Financiamiento puede tener un costo grande en términos de crecimiento en el
corto plazo




