PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS:
DEL CORTO AL LARGO PLAZO

Juan Pablo Zarate Perdomo*

Bogota, 8 de Junio de 2018

* Presentacion en el Il Encuentro de Leasing organizado por la Asociacion Bancaria de Colombia.
Las opiniones expresadas en esta presentacion son responsabilidad del autor y no comprometen
al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.



1. Colombia viene de un proceso de ajuste.
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Los desequilibrios
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El efecto sobre el PIB.
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2. Colombia va hacia una recuperacion moderada.
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Colombia va hacia una recuperacion moderada

"Fan Chart" PIB Anual
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Demanda Externa

Evolucidon de los Términos de Intercambio Crecimiento de los socios comerciales
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Efectos del Crecimiento Mundial(1)
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Efectos del Crecimiento Mundial(ii)

Ingresos Externos (ultimos 12 meses)
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Demanda Interna Privada

Ventas del Comercio
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3.Riesgos: Financiamiento Externo(i)

Evolucion Mensual Expectativas del Mercado sobre laTasa de
los Fondos Federales ~
oo Tesoro 10 anos
2.75%
3,5000
2.50%
- 3,0000 A
2.00%
2,5000
1.75%
1.50% 2,0000 -
1.25% MN
1,5000 V
1.00%
0.75% 1,0000
0.50%
0,5000 T T T T T T T T T T T T T T
0.25%
0 7o) 0 ~o el ~o 0 hel 0 ~ ~ ~ ~ ~ ~ @© @© b b Q) Q) b (0 /\ /\ '\ /\ /\ /\ % Q? Q?
%é%%ég%g%ﬁ%i@g%ﬁ% \q/é\/q,d\/,19'\/\'19'\\WQ\\'LQN\%QN\%QN\WQN\,&\/\’@N\WQ\\WQN\%QN\%QN
—1 ano adelante  —2 anos adelante  —3 afos adelante \6\/ \00) \Qc) \6\ \Qq \'\"\/ \0'\/ \Qo) \60 \6\ \Qq '\>' Q\/ Q,)) QC)
ARV G M A\

P u v Ny Fuente: Bloomberg y Fed



Riesgos: Financiamiento Externo(ii)

Cambio Tasas de interés Internas
Mayo2018-junio2017
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Riesgos: Financiamiento
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R1eSgos: Incertiaumbre Privada
Aspectos relevantes para la inversion
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de la meta
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Pronosticos de Inflacion sin alimentos ni
regulados
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Inflacion al consumidor y del
productor
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Presiones del mercado laboral
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Los choques anteriores se disipan

Crecimiento Precios de Alimentos
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Anclaje de las expectativas
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tica monetaria es expansiva(l)
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La politica monetaria es expansiva(ii)
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Transmision de la Politica(ii
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La politica hacia adelante

1. Politica monetaria prudente que equilibre el
objetivo de reducir la brecha del producto
con el de conservar la convergencia de la
inflacion a la meta.

2. Ante los riesgos de financiamiento externo:
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El ajuste ciclico ha sido eficiente
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Aumento en el crecimiento del PIB 5
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Fuentes de Crecimiento
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